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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefores Accionistas
Promigas S.A. E.S.P.:

He auditado los estados financieros consolidados de Promigas S.A. E.S.P. v sus Suboerdinadas,
los cuales comprenden el estado consolidado de situacidn financiera al 30 de junio de 2017 y los
estados consofidados de resultados, de otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el semestre que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros
consolidados

La administracién es responsable por la adecuada preparacion 'y presentacion de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas de Contabilidad vy de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacién vy presentacion de estados financieros consolidados
iibres de efrores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionary aplicar las
politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias,

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieras consolidados
con base en mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis furicionesy
efectué mi examen de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Tales normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectde la
auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados
estan libres de errores de importancia. material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener-evidencia sobre los montos v
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de
importancia material en ios estados financieros consolidados. En dicha evaluacién del riesgo, el
revisor fiscal tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacién y presentacion de
los estados financieros consolidados, con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar el uso de politicas
contables apropiadas v la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros consolidados en
general.

KPMG §.A.5., sociedad colpmbiana por acciones simplificada y firma miembro dé 1a red de Hirmas miembro independientes de KPMG SAS
KPMG atiliadas a KPMG international Cooperative ("KPMG International”), una entidad suiza. Nit 860,000.846 - 4



Considero que la evidencia de auditorfa gue obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinidén que expreso a continuacién,

Opinidn

En mi opinion, los estados financieros censolidados que se mencionan adjuntos a este informe,
presentan razonablemente, en todos:los aspectos de importancia material, la situacién
financiera consclidada de Promigas S.A. E.S.P. vy sus Subordinadas al 30 de junio de 2017, los
resultados consolidados de sus operaciones y sus flujos consolidados de efectivo por el
semestre que termind en asa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uriforme con el semestre anterior.

Otros asuntos

Los estados financieros consolidados.al v por el semestre terminade e! 31 de diciembre de

2016 se presentan exclusivamente para fines de comparacién y fueren auditados por mi de
acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia y en mi informe de
fecha 21 de febrero de 2017, expresé una opinién sin salvedades sobre los mismos.

T.P. 67994 -T
Miembro de KPMG S.AS.

22 de agosto de 2017



PROMIGAS 5.A, E.S.P. Y SUBORDINADAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

{En miles de pesos colombianos)

ACTIVOS:
ACTIVC CORRIENTE;
Efectivo

(Activos financieros a valor razonable

Activos financieros a costo amortizado
Titulos de deuda
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cdbrar

Inventarios )
Anticipos o saldos a favor por impuestos
Otros activos corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO. A LARGO PLAZO:
Activos financieros a valor razonabie

Actives financieros a costo amartizado larga plazo

Titulos de deuda
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Inventarios
inversiones en compafiias asociadas

Activos tangibles
Propiedades, gasoductes, planta v equinos
Activos bioldgicos

Activos intangibies
Cencesiones

Plusvaliz

Qtros activos intangibles

Impuesio diferido activo
Otras actives no corrientes

Activos no corrientes mantemdos para laventa

TOTAL ACTIVC A LARGO. PLAZOD
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones financieras
Bonos en circulacion
Cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Impuesto de renta por pagar
Provisiones
Otrds pasivos

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO:
Obligacienes financieras
Bonos en circulacion
Cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Provisicnes
Impueste diferido pasivo
QOtros pasivos

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS DE LA COMPANIA

Capitai suscrito v pagade

Prima en colocacion de acciones
Reservas’

Resultados acumulados

Otras transacciones de patrimonio
Otro resuitado integral

Nota
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15
16
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19

21
22
24
18

25

TOTAL PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS DE 1A COMPARTA

INTERESES NO CONTROLANTES
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

Las notas adjuntas son parte intearal de los estados firancieros consolidados consolidados.
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$

Junio Diciembre
2017 2016
185.062.443. 203.614.992
186.363,660 183.530,343
513.907 505.055
805.071.064 821,580.013
27.095.082 20.759,354,
581, 347,
59.204.149 72.430.518
35.180.583 21.384.050

119.363.110

99.940.583

2.187.835.791

2.079.198.977

24.533.287 47.228.435
1.648.554,763 1.481,123.754
30.566.867 23,134.208
703,654, 1
12,791,857 10.313.197
580.526.442 580,488.718

1.121.325.971
1,520
1.121377.497

1.241.803.906
1,520

2.153.857.127

-2,121.717.342

128.818.925 128.818.925
66,433,386 67.183.398
2.349.109.438 17,
59.281.112 52.583.939
5.532.921 7.793.854
586.907 2.450
8.020.746.871 .

9.438.607.869

9.265.147.569

456.921,195
19.050.561
423.548.426
16.589.888
35,810,948
2,151,180
43322656

517,464,771
23.889.028
590.586.078
16.010.671
95.472.015

55.139.753

2.311.862.935
2.216.811.305

2.004,111.150
2.216:842.560

13.069.012 12.919.028
4.088.308 4.250.612
241.077.483 224,644,588
564.380.333 548.133.539
9.081 438.021
5.351.298.458 5.011.339.458
.348.6593. 6.310.301.513
113.491.861 113.491.861
322.822.817 322.822.817
470,699,978 289.427.102
1.866.715.332 1.519.325.453
{2.033:458) (2.033.458}
114.975.683 112,104,244
203.238.344 198.707.696

3.083.914.557

5.438.607.869

5.265.147.565
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Antofiio Celia Martinez Aparicio ;! flohn Jai

Representante Legal

%& Bénavides

Contador Publico
‘; Tarjeta profesional No.11628-T
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Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 67994-T
Miembro de KPMG S.A.S.

{Véase mi informe del 22 de agosto de 2017)



PROMIGAS S.A, E.S.P. Y SUBORDINADAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

(En miles de pesos colembianos, excepto por el resultado neto por accidn |a cual estd expresada en pesos colombianos)

Semestres terminados en:

Ingresos de actividades ordinarias
Costos-de venta
UTILIDAD BRUTA

Gastos operacionates
RESULTADOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Dividendos recibidos

Ingresos financieros

Gastos financieros

(Otros, netos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Impuesto sobre la renta

RESULTADOS DEL EJERCICIO

RESULTADOC ATRIBUIBLE A;
Accionistas.de la compafiia
Participacién no controlada

RESULTADO NETO POR ACCION

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros conéolidados.

Nota
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30
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{116.602.070)

Junio Diciembre
2017 2016
1.836.928,277 2.068.311.465
{1.065.740.277} {1.347.423.314)
771.188.000 720.888.151
(140.296.567) (164.926.880)
630,891,433 555.961.271
1.204.633 -
51.366.392 32.922.628
(_219.830._532) (196.281.743)
(3.083,945}) 25.851.882
460.547.981 418.454.038

(106.637.377)

343.945.911 311.816.661
316.468.303 293.385.789
27.477.608 18.430.872
343.945.911 311.816:661
278,86 258,52
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Antonio Celia Martinez Aparicio
Representante Legal

John Jaike-Reddtez Benavides
Contador Piblico

Tarjeta profesional No,11628-T

Carmen Fdsa Ca po H
Revisor Fiscal

rné@z

Tarjeta Profesional No. 67994-T
Miembro de KPMG S.A.S.

{Véase miinforme del 22 de agosto de 2017)
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PROMIGAS S.A. £.5.P. Y SUBORDINADAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE OTRO RESULTADO INTEGRAL
{En miles de pesos colombianaos)

Semestres terminados en:

RESULTADOS DEL EJERCICIO S

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EIERCICIO
Valor razonable de instrumentos de patrimonio
Ajuste en conversion de moneda
Operaciones de coberturas
Beneficios a empleados
Impuesto diferido

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EIERCICIO EN ASOCIADAS
Ajuste en conversion de moneda
Operaciones de coberturas

TOTAL RESULTADO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO S

RESULTADO Y'OTRO RESULTADC INTEGRAL DEL PERIODO ATRIBUIBLE A:

Accionistas de la Compafiia S
Participacion no-controlada

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados.

Junio Diciembre
2017 2016

343.945.911 311.81i6.661
6.726.721 -
3,955,708 5.404.848
(7.578.140) (15.703.552)
(28.765) 2.150.930
{1.678.729) 6.079.284
1.396.795 (2.028.490)
4,442,284 9.425.492
(1.021.304) 534.237
3.420.980 §.959,729
4.817.775 7.931.239
348.763.686 319.747.900
319.343.742 299,235,996
29.415.944 20,511.804
348.763.686 319,747.500

4/”/1 &z ’%Eafﬂré/%w/z

Antonio Celfa Martinez Aparicio  John Jaire-Rddriguef Benavides
Representante Legal Contador Pubtico
* Tarjeta profesional No.11628-T

Tarjeta Profesional No. 67994-T
Miembro de KPMG S.AS.
{Véase miinfarme del 22 de agosto de 2017)



PROMIGAS 5.A. E.5.P. Y SUBORDINADAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
{En miles de pesos colomblangs)

Semestres terminados en:

Fluios de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados del eiercicio
Aiustes para conciliar Ja utilidad neta con el efective neto orovisto cor
las actividades de operacion;
Depreciacion
Amortizacién de intangibles
Intereses causados
Actualizacion activo financiero
Utilidad por método de participacion
Deterioro de;
Inversiones
Invenitarios.
Cuentas norcobrar
Activos tangibles
Provisidnes causadas
Diferencia en cambic por transacciones en moneda extraniera
Ganancia en venta de:
Bienes mantenidos para la venta
Activos tangibles
pérdida en baia de:
Inventarios
Activas tangibles
Concesiones
Otros intangibles
Valoracién de:
Proniedades de inversion
Activos bioldgicos
Impuesto de Renta v CREE
Imouesto a la riqueza causado
Cambios en activos v pasivos:
Cuentas bor cobrar
Inventarios
Instrumentos e patrimonio con carzo a resultados
Otros activos
Cuentas por pagar
Beneficios empleados
Provisiones
Otros pasivos
Impuesto a la rigueza pagado
Impuesto-a la' Rents v CREE pagado
Intereses pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de operaclén

Fiuio. de efectivo de las actividades de inversidn;
Adauisicidn de:
Activos tangjbles
Activos biologicos
Concesiones
Otros intangibles
Titulos de deuda
Producto de la venta de:
instrumentos financieros a valor razonable con cargo-en ORI
Propiedades, nlanta v eauino
Bieneas mantenidos para la venta
Dividendos recibidos de:
Inversiones en-compafilas asociadas
Instrumentos de patrimonio
Efectivo neto usado en actividades de inversidn

Flujo de efectivo-de fas actividades de financiacion:
Dividendas pagados
Adauisicidn de obligaciones financieras
Pagos de obligaciones financieras
Emisién de bonos
Pagzo de honos
Particicacion ne controlada
Efectivo neto {usado en) provisto por las actividades de financiacién

{Disminucion netal aumento neto del efectivo v eauivalentes de efectivo
Efecto aiuste par conversion en el efectivo v.equivalentes de efective
Efecto en diferencia en cambio en el efectivo v equivalentes de efectivo
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del eiercicio

Efectivo v eguivalentes de efectivo al finai del giercicio

Las notas adjuntas san parte integral de Jos estados firancieros consolidados.

lunio
2017

343,945,911

16.476.571
63.340.070
196,203,125
(102.191.775}
(75.466.782)

246,764
12.856.133

24.488.528
{16.567.352)

(5.057)

215,355
197.473
1.247.175

336.321

116.602.070
65.223

(348.7100
8.609.834
2.903.517

{21,407.710)
{79.867.753}

. 362.939
(2,371,281}
(47.198.613)
(2.212.393)
(%48.617.322)

— (202,060,008}
— 89762255

(57.082.240}
{85.258,698)
(4.670.981}
24.076.454
358
28.171

78.850.038
1.204.

Diciembre
2016

311.816,661

15.916.726

58.802.921
189.943.507
(93.994.655}
{49.586.541}

968.035
464.352
15,238.251
1.451.423
21.088.792
2.450.874

{16.000}

18.313
3.304.838
2.648.384

18.466

911,573
106.637.377

(139.614.550)
{40.774.243)
{37.576.166)

36.447.704
2,666.088
(8.083.805)
5.537.947
{4.519.053)

(56.171.059)
1.4

182.

{216.094.179)
(970.417)
{191.331.949)
{4.526.507}
{2.191,736)

13.636
16,000
22,527.070

[3597.558.0801

{275.904.835) {160.374.582)
884.712.435 493.473.016

{661.851.391) {435.916.212}
- 500.000.600

. (104794, 000)
%67.024.429 292.838 928
{20,115.099) £8.495.926
{640.628) 330.875

5 2.203.178 , (3.748.332}
185 067443 203 H14.997

Antc‘)’nio Celia Martinez Aparicio ohn fairo Rogﬂrlguezﬁenawdes
Representante Legal Contador Piiblico

* Tarjeta profesional No.11628-T

CarmenRgsq Ca

evisor Fiscai

Tarjeta Profesional No, 67994-T
Miembro de KPMG S.A.S.

{véase miinforme del 22 de agosto de 2017)



PROMIGAS S.A. E.S5.P. Y SUBORDINADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{En miles de pesos colombianos, 2 menos que se indigue otra denominacién)

1. ENTIDAD REPORTANTE

Promigas S.A. E.S.P. (en adelante Promigas S.A. E.S.P., Promigas o fa Compafiia) fue establecida de
acuerdo con las leyes colombianas el 27 de diciembre de 1974 y tiene por objeto social la compra, venta,
transporte, distribucion, explotacién y exploracion de gas natural, petrdleo e hidrocarburos en general
y de la actividad gasifera y petrolera en todas sus manifestaciones. Adicionalmente, vender o prestar
bienes o servicios a terceros, financieros o no financieros 'y financiar con recursos propios la adquisicién
de bienes o servicios por parte de terceros. Al 30 de junio de 2017 contaba con 388 empleados directos
y 82 temporales. Al 31 de diciembre de 2016 contaba con 382 empleados directos y 83 temporales. De
acuerdo con la evaluacién de control establecida en la NHF 10 Estados Financieros Consolidados,
Promigas S.A E.5.P., consolida ante Corporacidn Financiera Colombiana S.A., cuya matriz es Grupo Aval
Acciones y Valores S.A. No obstante, bajo Ley 222 de 1995 Proimigas S.A. E.S.P. no es subordinada pues
no se retinen los presupuestos establecidos. La Compafiia tiene su domicilio principal en la ciudad de
Barranquilia, la direccién de la sede principal es calle 66 No. 67 — 123 y su término de duracion se
extiende hasta el 27 de diciembre de 2074.

La Compafifa en cumplirmiento del deber legal mantiene vigente el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios (RNVI) y se encuentra sujeta a control y supervision de la Superintendencia Financiera
de Colombia, segun lo establecido en los Articules 5.2.4.1.2 y 5.2.4.1.3 del Decreto Gnico 2555 de 2010
de la Superintendencia Financiera de Colombia y la Circular externa 007 de 2015, Titulo Tercero, asi
mismo, estd obligada a presentar estados financieros separados y consolidados que incluyen, las
participaciones en sociedades subordinadas e inversiones en entidades asociadas

Marco regulatorio

Promigas se rige principalmente por fa Ley 142 de 1994 la cual estabiece el Régimen de los Servicios
Publicos Domiciliarios, la Resolucién CREG 071 de 1999 por la cual se establece el Reglamento Unico de
Transporte de Gas Natural — (RUT) en Colombia, la Ley 689 de 2001 la cual modifica parcialmente la Ley
142 de 1994, la regulacién del sector, los contratos de concesion vigentes, sus estatutos y demas
disposiciones contenidas en el Codigo de Comercio.

Las tarifas que cobran las Compafias a sus usuarios por concepto de servicio de transporte y distribucién
de gas natural se encuentran reguladas por el Gobierno Nacional a través de la Comision de Regulacion
y Energia y Gas (CREG) en las siguientes Resoluciones:

Resolucion CREG Descripcion
Servicio de transporte.

126 de 2010 Establece [os criterios generales de remuneracion del servicio de transporte de gas natural
y el esquema general de cargos del Sistema de Transporte Nacional por el periodo tarifario

117 de 2011 Se fija los cargos regulados.-de transporte

122 de 2012 Ajusta los cargos regutados de la Resolucion CREG 117 de 2011

068 de 2013 Ajusta los cargos regulados de la Resolucion CREG 117 de 2011

018 de 2014 Modifica la Resolucidn 126 de 2010 para los gasoductos que cumplieron la vida atil
normativa en 2013 o antes.

082 de 2014 Se-ajustan los cargos regulados del sisterma de transporte

040 de 2015 Se realiza ajuste a los cargos de transporte

084 de 2016 Ajusta los cargos regulados para el sistema de transporte, actualizando el valor de los

activos que vencieron vida Gtii normativa-en el 2014
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PROMIGAS S.A. E.S.P. Y SUBORDINADAS

NOTAS A LOS ESTADOS F[NANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 30 DE JUNIO DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(En miles de pesos colombianos, a menos que se indique otra denominacion)

Resolucién. CREG Descripcidn

Servicio de distribucion

011 de 2003 Establece los criterios generales de remuneracion del servicio de distribucién de gas

natural, Fija cargo de distribucidn para el sistema embebido de Promigas $.A. E.S.P. y Gases
del Caribe S.A. E.S.P:

202 de 2013y Se establecen los criterios generales para remunerar la actividad de distribucidn de gas

086_de 2004 -combustible por redes de tuberia y se dictan otras disposiciones.

09 de 2016 Se revoca parcialmente CREG 202 de 2013 y se archivan los expedientes tarifarios.

2. BASES DE PREPARACION

2.1 Marco técnico normativo
Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidasen [a Ley 1314
de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el
Decreto 2496 de 2015 y por el Decreto 2131 de 2016. Las NCIF se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}, junto con sus interpretaciones, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {International Accounting Standards Board —
IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente por
el [ASB al 31 de diciembre de 2015.
La Compafiia aplica la excepcién del articulo 10 de la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, que
permite el reconocimiento del impuesto a la riqueza afectando las réservas patrimoniales, en lugar
del reconocimiento del gasto segun lo dispuesto en la NIC 37 — Provisiones, Activos y Pasivos
Contingentes.
Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros
separados.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

tas partidas incluidas en los presentes estados financieros se presentan utilizando “pesos
colombianes”, moneda def entorno econdmico principal en que La Compafifa opera, que a su vez,
es su moneda funcional. Toda la informacion esta expresada en miles de pesos redondeando a la
unidad mas cercana.

La Compafiia y sus subordinadas preparan sus estados financieros basados en sus politicas
contables en concordancia con la NIC.21 - Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la
Moneda Extranjera. Las partidas monetarias denominadas en moneda distinta a la moneda
funcional, son convertidas a las tasas de cambio vigentes,

A continuacién, se relacionan los tipos de cambio utilizados en conversidn de transacciones en
moneda extranjera:

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Cierre $ 3.050,43 3.000,71
Promedio 2.958,36 3.009,53
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PROMIGAS S.A. E.S.P. Y SUBORDINADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(En miles de pesos colombiarios, a menos que se'indique otra denominacién)

Los activos y pasivos de los negocios en el extranfero se convierten a pesos colombianos a la tasa
de cambio vigente a la fecha de cierre del periodo sebre el que se informa, y sus estados de
resultado se convierten a las tasas promedio vigentes en las fechas de las transacciones. El
patrimonio, a su respectiva tasa histdrica. Las variaciones presentadas en la conversidon son
reconaocidas como otro resultado integral, dentro del Patrimonio

A continuacién se detalla la moneda funcional de la Compafia y sus subordinadas:
Moneda funcional

Compaiiia subordinadas:
Surtidora de Gases dei Caribe S.A. E.S.P. (Surtigas)
Transeccidente S.A. E.S.P,
Gases de Occidente S.A, E.S.P.
Transportadora de Metano E.5.P. $.A. (Transmetano)
Compafifa Energética de Occidente S,A.S, E.S,P.
Promioriente S.A. E.S.P.

Peso Colombiano
Peso Celombiano
Peso Colombiano
Peso Colombiano
Peso Colombiano
Peso Colombiaho

Sociedad Portuaria El Cayao S.A. E.S.P.

Gases del Pacifico S.A.C.

Gases del Norte del Perd S.AC,
Oridn Contac Center S.A.S.,
Promisol S.A.S.

Zonagen 5.A.S.

Promisol Mexice S.A. de C.V.
Quiavii Servicios Compartidos S.A.S.

Compaiiias asociadas:

Gases del Caribe S.A. E.S.P. {Gascaribe)

Energia Eficiente 5.A.E.5.P,
Complejo Energético del Este S.A.
Antillan Gas Ltda.

Gas Natural de lima y Callao 5.A.C.

Concentra Inteligencia en Energia S.A.S.

Dolar Americano
Dolar Americano
Soles Peruanos

Peso Colombiano
Peso Colombiano
Peso Colombiano
Peso mexicano

Peso Colombiano

Pesc Colombiano
Peso Colombiano
Dolar Ameéricano
Dolar Americano.
Délar Americano
Peso Coiombiano

2.3 Bases de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre 1a base del costo histdrico, excepto
por lo siguiente:

= Los instrumentos financieros derivados que son valorizados al valor razonable.

¢ losinstrumentos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,

¢ Activos financieros concesicnados medidos al valor razonable.

o Lps instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral.
o Los activos biolégicos son medidos al valor razonable menos los costos de venta.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
AL 30 DEJUNIO DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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2.4 Bases de presentacion

a) Estado consolidado de situacion financiera
Promigas y sus subordinadas presentan sus activos y pasivos en el estado de situacion financiera
consolidado basado sobre una clasificacién corriente y no corriente. Un activo es corriente
cuando:

* Espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacian;

* Mantienen el activo principalmente con fines de negociacion;

» Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa o;

» Elactivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiade ni utilizado.para cancelar un pasivo por el ejercicio minimo de doce
meses después del ejercicio sobre e} que se informa.

Todos los demads activos se clasifican como activos no corrientes.
Un pasivo es corriente cuando:

s Espera liquidar el pasive en su ciclo nermal de operacién.
+ Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién.

= El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre
el que se informa; o

* No tiene un derecho incondicional para aplazar ia cancelacién del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa. Las condiciones
de un pasivo que puedan dar lugar, a eleccidn de la otra parte, a su liquidacién mediante la
emision de instrumentos de patrimonio, no afectan a su clasificacion.

Todos los demds pasivos se clasifican como pasivos no corrientes.

Activos ¥ pasivos por impuestos diferidos son clasificados como activos y pasivos no corrientes
respectivamente,

b} Estado consolidado de resultudos
ta Compaiiia v sus subordinadas clasifican sus costos y gastos por funcidn en el estado de
resultados consolidado, de acuerdo. con las practicas del mercado en donde las compafias
operan. )

¢} Estado consolidado de flujos de efectivo
El estado consolidado de flujos de efectivo se presenta utilizando el método indirecto.
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PROMIGAS S.A. E.S.P. Y SUBORDINADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 31 DE DICIEMVIBRE DE 2016
{En miles de pesos colombianos, a menos que se indigue otra denominacién)

2.5 Uso de estimaciones contable y suposiciones significativas

La Compania y sus subordinadas hacen estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos
en los estados financieros consolidados y el valor en libros de los activos y pasivos dentro del
siguiente afio fiscal. Los juicios y estimados son continuamente evaluados y son basados en la
experiencia de la gerencia y ofros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se
cree son razonables en las circunstancias. La gerencia también hace ciertos juicios aparte de
aquellos que involucran estimaciones en el proceso de aplicar las politicas-contables. Los juicios que
tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los estados financieros
consolidades v los estimades que pueden causar un ajuste importante en el valor en libros de los
activos y pasivos en el siguiente afio incluyen los siguientes:

a)

b}

d)

Negocio en marcha

La Compafiia prepara los estados financieros consolidados sobre la base de un negacio en
marcha. En la realizacién de este juicio se considera la posicion financiera actual de la Compafiia,
sus intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros
en el mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras det
grupo. A la fecha de este informe la administracion de la Compafiia no tiene conocimiento de
ninguna situacién que haga creer que Promigas y sus subordinadas no tengan la habilidad para
continuar como negocio en marcha durante el proximo afic.

Inversiones en titulos de deuda clasificadas al costo amortizado
La Compafiia y sus subordinadas aplican juicios en evaluar si en los estados financieros las

inversiones en titulos de deuda pueden ser categorizados como a costo amortizado teniendo en

cuenta en particular su modelo de negocio para gestionar los activos financieros y si cumplen
las condiciones para que dichos activos financieros puedan ser valorados a costo amortizado. La
Compafiia y sus subordinadas puede vender estos actives solo en limitadas circunstancias en
transacciones infrecuentes e inmateriales en relacién con el total del portafolio en situaciones
tales como que el activo deje de cumplir las politicas contables de inversion de la Compafiia,

ajustes en la estructura de maduracion de sus activos y pasivos, necesidad de financiar

desembolsos importantes de capital y necesidades estacionarias de liquidez.

Deterioro para dettdas de dudoso recaudo

La provisién para deudas de dudoso recaudo se revisa y actualiza al final de cada periodo, con
base en analisis de edades de saldos y evaluaciones-de la cobrabilidad de las cuentas individuales
efectuadas por la administracion. Periédicamente, se cargan a la provisién las sumas que son
consideradas incobrables.

Deterioro de cuentas por cobrar por financiacién no bancaria
El método de célculo de ia provision que realiza la Compafifa y sus subordinadas estd basado en

el funcionamiento del modelo de pérdida incurrida, que tiene como premisas lo siguiente:

¢ Un punto de referencia que se toma como para comenzar a provisionar la cartera por edades,
el cual estd considerado en 150 dias, y

¢ Un porcentaje de recuperacién, el cual se define como porcentaje del valor de una edad de
meora gue no pasa a la edad siguiente, al mes siguiente.
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fl

gl

El cdlculo es realizado con base al andlisis del comportamiento de la cartera en un {1) afto. Una
vez realizado el ejercicio, se toman los-valores por edad del mes que se va a provisionar, se le
resta el poreentaje del promedio de recuperacion del Gltimo afio en cada una de las edades de
mora y el resultado es el dinero con el cual se espera que se pueda incurrir en pérdida.
lgualmente, se tiene en cuenta la cartera que se encuentra en la edad de mora mayor a 360 dfas,
la cual se provisiona en su totalidad ya que es la cartera que no seé ha logrado recuperar y serd
castigada.

Valor razonable de instrumentos financieros e instrumentos derivativos

Informacion sobre los valores razonables de instrumentos financieros y derivativos que fueron
valuados usando asunciones que no son basadas en datos observables del mercado es revelado
ennota 5.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus respectivos
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, calculado con las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo-se cancele; basandose en las tasas que hayan sido aprobadas o practicamente terminado
el proceso de aprobacion por parte dei Gobierno.

tos pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo las diferencias temporarias imponibles relacionadas con ias inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de la
reversidn de las diferencias temporarias se pueda controlar y sea probable gue dichas
diferencias temporarias no se reversen en el futuro cercano.

Los activos por impueste diferidoc se reconocen para todas las diferencias temporarias
deduciblesy por la compensacion futura de.créditos fiscales y pérdidas impositivas no utilizadas,
en la medida en que sea probahle la disponibilidad de ganancias impositivas futuras contra las
cuales. imputar esos créditos fiscales o pérdidas impositivas no utilizadas, salvo las diferencias
temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en subsidiarias, asociadas vy
participaciones en negocios conjuntos.

Plusvalia
La Compafiia efectia semestralmente una evaluacion de deterioro de la Plusvalia, con base en

.estudios realizados por profesionales internos. Estos estudios son realizados con base en

valoraciones de las unidades generadoras de efectivo, por el método de flujo de caja descontado
y teniendo en cuenta los siguientes factores: La situacidn economica del pais y del sector en que
opera la Compaiiia, informacion financiera histdrica, y crecimientos proyectados de los ingresos
y costos de la Compaflia en los proximos cinco afics y posteriormente, crecimientos a
perpetuidad teniendo en cuenta sus indices de capitalizacion de utilidades, descontados a tasas
de interés libres de riesgo que son ajustadas por primas de riesgoe que son requeridas en las
circunstancias de cada compafia. Las siguientes son |as principales asunciones usadas en dichas
valoraciones:
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h)

Supuestos internos:

* Ingresos (capacidades contratadas, volimenes, tarifas, contratos)
AQ&M (administracién, operacidn y mantenimiento)

¢ Sepuros e impuestos

» Inversiones (Capex)

Supuestos macroecondmicos:

s [nflacién Colombia
e |Inflacién USA

s |PP Colombia

e |PP USA

* TRM

s DTF

+ Libor (180 dias)

Supuestos de valoracién modelo CAPM;

s Beta desapalancado
s Tasa libre de riesgo
e Retorno de mercado
* Prima.de riesgo pals
* Tasa impositiva

Las metodologias y asuncienes usadas para la valoracion de fas diferentes unidades generadoras
de efectivo que tienen asignada la plusvalia fueron adecuadamente revisadas por la Compafiia
y con base en esta revisidn concluye que-al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 no
fue necesario registrar ninguna provisién por deteriora.

Estimacidn para contingencias

La Compafiia y sus subordinadas estiman y registran una provision para contingencias, con el fin
de cubrir las posibles pérdidas por los casos laborales, juicios civiles y mercantiles, y reparos
fiscales u otros segdn las circunstancias gue, con base en la opinidn de los asesores legales
externos, se consideran probables de pérdida y pueden ser razonablemente cuantificados.

Beneficios a empleados

La medicion de las obligaciones de pensiones, costosy pasivos dependen de una gran variedad
de premisas a largo.plazo determinadas sobre bases actuariales, incluyendo estimados del valor
presente de los pagos futuros proyectados de pensiones para los participantes del plan,
considérando la probabifidad de eventos futuros potenciales, tales como incrementos en el
salario minimo legal y experiencia demografica. Estas premisas pugden tener un efecto en el
monto vy las contribuciones futuras, de existir alguna vartacian.
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Jl

La tasa de descuento permite establecer flujos de caja futuros a valor presente de la fecha de
medicién. La Compaftia y sus subordinadas determinan una tasa a largo plazo que represente la
tasa de mercado de inversiones de renta fija de alta calidad o para bonos del Gobierno que son
denominados en la moneda en la cual el beneficio serd pagado, y considera la oportunidad y
montos de los pagos de beneficios futuros, para los-cuales se ha seleccionado los bonos del
Gohierno.

Se utilizan otras premisas claves para valorar los pasivos actuariales, las cuales son calculadas
con base en la experiencia especifica de la Compaiiia y sus subordinadas combinada con
estadisticas publicadas e indicadores de mercados.

Provision “Herramienta inteligente 6 Smartpig”

Regulatoriamente, la Compaiiia debe realizar una inspeccion a la infraestructura con el fin de
determinar el plan de mantenimiento a seguir; por tanto, anuaimente estima y registra con
cargo a resultados el monto requerido para dicha inspeccién. La estimacidn se determina de la
siguiente manera:

* Se toma como base el dltimo valor pagado por este concepto {una parte de este valor esen
dolares y otra parte en pesos).

» La parte del valor pagado en ddlares se indexa con proyecciones del IPC {indice de precios al
consumidor) de Estados Unidos y luego se convierte a pesos con una tasa de cambio
proyectada para la fecha de la préxima inspeccién. La parte del valor a pagar en pesos se
indexa con proyecciones del IPC de Colombia.

+ las proyecciones macroecondmicas se revisan al inicio de cada afio, o a discrecion de la

Compafiia si determina volatilidad en fas variables.utilizadas, para ajustar la provisidn.

k} Determinacion de la moneda funcional

La determinacion de la moneda funcional de la Compafiia se realizd con base en las condiciones
economicas correlativas del pals donde ejecuta sus operaciones. Esta determinacién requiere
juicio. Al hacer este juicio se evalla entre otros factores, la localidad de las actividades, flujos de
efectivo, las fuentes de ingresos, los riesgos asociados con esas actividades y la denominacién
de las monedas de operacion de [as diferentes entidades.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

las principales politicas contables que han sido aplicadas consistentemente en la preparacidn de los
estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas de Contabilidad de Informacién Financiera
(NCIF), se mencionan a continuacién:

3.1 Bases de consolidacion
De acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia, la
Compafiia debe preparar estados financieros consolidades. Los estados financieros separados son
los que sirven de base para la distribucién de dividendes y otras apropiaciones por parte de los
accionistas. Los estados financieros consolidados se presentan a la Asamblea General de Accionistas
s6lo con caracter informativo.
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a)

Consolidacién de entidades subardinadas

De dcuerdo can la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 10 - Estados Financieros
Consolidados, la Compafifa debe preparar estados financieros consolidados con entidades en las
cuales tiene control. La Compaiifa tiene control en otra entidad si, y solo si, retine todos los
elementos siguientes:

* Poder sobre la entidad participada que le otorgan la capacidad presente de dirigir sus
actividades relevantes-que afectan de manera significativa su rendimiento.

* Exposicién ¢ derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la entidad
participada.

» (Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en los importes de
rendimientos del inversor.

Tales estados financieros consolidados al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2018,
incluyen los estados financieros de Promigas S.A. E.S.P. y los de sus compafiias subordinadas (en
adelante “las Compaiifas”), entendiéndose como subordinadas aquellas compafifas cuyo poder
de decision estd sometido directa o indirectamente ala voluntad de Promigas.

En este proceso, la Compafiia consolida los activos, pasivos y resultados de las entidades en las
cuales determine control, previa homogenizacion de sus politicas contablesy conversidn a pesos
colombianos de las entidades subordinadasen el exterior.

El proceso de consolidacion implica ia eliminacién de transacciones reciprocas y utilidades no
realizadas entre ellas. La participacién de los intereses no controlantes en las entidades
subordinadas son presentadas en el patrimonio de forma separada del patrimonio de los
accionistas de la Compaiiia,

Para el proceso de conversion de los estados financieros de las compafiias subordinadas en el
exterior y que manejan moneda funcional délar, Ia Compafia convierte los activos y pasivos a
pesos colombianos al tipo de cambio de cierre, el estado de resultados a tipo de cambio
promedio del semestre y el patrimonio a tasa de cambic histdrice. El ajuste neto resultante se
incluye en el patrimonio como “ajuste por conversion de estados financieres” en la cuenta “otro
resultado integral”,

Los estados financieros consolidados que se acompafian incluyen los activos, pasivos,
patrimonio y resultados de [a Compafiia y sus subordinadas.

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen las siguientes compafiias:

Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P. {Surtigos) - Tiene por objeto social la compra,
almacenamiento, envase y distribucion de gases derivados de hidrocarburos y la construccién y
explotacion de gasoductos de gas natural de tipo industrial, comercial y domiciliario y la compra
y venta de elementos, servicios y artefactos relacionados con la venta y distribucion de gases
combustibles y afines. La Compaiiia desarrolla actividades en los departamentos de Bolivar,
Sucre, Cardoba y en algunos municipios de Antioguia y Magdalena. Su domicilio se encuentra
en la ciudad de Cartagena.
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Gases del Pacifico 5.A.C. - La sociedad tiene por objeto social la compra, venta, produccidn,
comercializacion de energfa en cualquiera de sus formas, incluyendo, pero sin limitar a gas
natural, energia eléctrica, hidrocarburos derivados del petroleo, carbdn y otros combustibles,
La sociedad tiene como domicilio principal ta ciudad de Lima en Perd,

Gases del Norte del Pert S.A.C. - La sociedad tiene por objeto social realizar las actividades de
compra, venta, produccién, comercializacidn de energia en cualquiera de sus formas,
incluyendo, pero sin limitar a gas natural, energia eléctrica, hidrocarburos derivados del
petréleo, carbén y otros combustibles. La sociedad tiene como domicilio principal la ciudad de
Piura-en Perd.

Transoccidente S.A. E.S.P. - Realizar el transporte de gas combustible mediante la construccidn,
operacidn y mantéenimiento de sistemas y subsistemas de transporte. El montaje, construccion,
operacion, mantenimiento y explotacion comercial de sistemas y subsistemas en cualquier parte
del territorio nacional o en el exterior por cuenta propia o ajena. Su actividad se desarrolla en la
ciudad de Santiago de Cali.

Sociedad Portuaria Ef Cayao S.A. ES,P. - La sociedad tiene por objeto la inversién en
construccién, mantenimiento y administracién de puertos, el cargue vy descargue,
almacenamiento en puertos y otros servicios directamente relacionados con la actividad
portuaria. Su domicilio se encuentra en la ciudad de Cartagena.

Gases de Occidente S.A. £.S.P. - La prestacidn del servicio de distribucion de gas combustible; la
compra, venta, almacenamiento, transporte, envase, distribucién y comercializacion de gas
natural o cualquier otro combustible, asi como hidrocarburos o sus derivados en todas sus
formas; la comercializacién y/o financiacion de toda clase de productos relacionados directa o
indirectamente con las actividades o servicios prestados, actividades que realiza en el
departamento del Valle del Cauca y Caiica.

Gases de Occidente S.A. F.S.P. consalida con las siguientes compafiias:

s Compafifa Energética de Occidente S.A. E.S5.P. - El 28 de junio de 2010 la Compafiiia suscribié
un Contrato de Gestion con Cedelca S.A. E.S.P. con el objeto de asumir por su cuenta y riesgo
la gestion administrativa, operativa, técnica y comercial, la inversién, ampliacion de
coberturas, rehabilitacion y mantenimiento preventivo y correctivo de la infraestructura y
demas actividades necesarias para la prestacién de los servicios de distribucion vy
comercializacién de energia eléctrica en el Departamento del Cauca. La ejecucion del
Contrato de Gestidoninicid el 1 de agosto de 2010 con un término de 25 afios. El Contrato de
Gestion estd sujeto a las Leyes de la Reptlblica de Colombia, especiaimente a las Leyes 142
de 1994 Régimen de los Servicios Plblicas Domiciliarios v 143 de 1994 Régimen para la
generacidn, interconexidn, transmisién, distribucién y comercializacion de electricidad en &l
territorio nacional, en las cuales se conceden unas autorizaciones y se dictan otras
disposiciones en ‘materia energética. Su domiicilio principal se encuentra en la ciudad de
Popayan.

s Orion Contac Center S.A.S. - Tiene por cbjeto sacial a prestacién de servicios de call center,
contact center, prestacién de servicios de externalizacidn de procesos de negocios “Business
Process Gutsourcing”, prestacion de servicios de atencién personalizada para todo tipo de
negocios. Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Santiago de Call.
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Promisol 5.A.5. - Tiene por objeto social la prestacion de servicios de compresidn y
deshidratacién de gas natural y cualquier otro servicio relacionado con la industria del gas
natural y de los negocios relacionados directamente con estas actividades y la implementacién
de sistemas de gestion energética, desarrollo de diagndsticos energéticos, formulacidn e
implementacion de proyectos de generacién en sitio o distribuida, cambio o sustitucion de
tecnologia, programas de mantenimiento energético predictivo y asesorias integrales en el
manejo de energia, compra, venta, distribucién, explotacién, comercializacién de productos,
servicios profesionales y técnicos. En el desarrollo de su ohjeto social, la Compafifa ha celebrado
ofertas comerciales para prestar los servicios de deshidratacién y compresién de gas natural
proveniente de los campos de Ballena y Chuchupa, antes de ser transportado. Su domicilio se
encuentra en la ciudad de Barranquilla.

Promisol S.A.S. controla Ias siguientes compafiias:

e Zonagen 5.A.S. - La Sociedad tiene como objeto social principal la generacidn de energia, y
transmisién y distribucién a empresas socias, asociadas, que sean miembros o que estén
vinculadas econédmicamente a ella. Su domicilio principal se encuentra en ciudad de
Barranqguilla.

* Promisol México 5.A de C.V. - Tiene por objeto social ta implementacion de sistemas de
gestion energética, desarrollo de diagndsticos energéticos, formulacién e implementacién
de proyectos de generacién en sitio o distribuida, cambio o sustitucién de tecnologia,
programas de mantenimiento energético predictivo y asesorias integrales en el manejo de
energia, compra, venta, distribucién, explotacién, comercializacion de productos, servicios
profesionales y.técnicos. Su domicilio se encuentra en la ciudad de México Distrito Federal.

Transportadora de Metano E.S.P. 5.A. {Transmetano) - Transportar gas combustible mediante ia
construccién, operacidn y mantenimiento de sistemas de transporte. Esta actividad es
desarrollada en los municipios de Cimitarra, Puerto Berrio, Yolombd, Cisneros, Maceo, San Roque,
Santodomingo, Barbosa, Guarne, Rionegro.y Girardota. Su domicilio se encuentra en la ciudad de
Medellin.

Promioriente 5.A. £.5.P. - La saciedad tiene por objeto el transporte de gas combustible mediante
la construccién, operacién y mantenimiento de gasoductos troncales y ramales. EI montaje;
cohstruccién, operaciéon y mantenimiento y explotacién comercial de gasoductos en cualguier
parte del territorio nacional o en el exterior, por cuenta propia o ajena. Sus actividades se
desarrollan en los municipios de Lebrija, Girén, Bucaramanga y su Area Metropolitana. Su
domicilio principal se encuentra en la ciudad de Bucaramanga.

Quavii servitios compartidos S.A.S. - El objeto social es realizar contratacion con particulares y
estatales, adquirir, vender o usufructuar bienes. muebles o inmuebles, realizar operaciones
financieras, en general celebrar toda clase de operaciones que le permitan obtener fondos u otros
activos necesarios para el desarrollo de la empresa. Su domicilio se encuentra en la ciudad de
Barranquilia.

La participacion en las compafiias consolidadas es:
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Compafiia Junio, 2017 Diciembre, 2016
Directo Indirecto Total Directo Indirecto  Total

Surtigas $.A. E.S.P. 99,99% 0,00% 99,99% 99,99% 0,00% 99,99%
Transoccidente S.A. E.S.P. 68,99% 0,00% 68,99% 68,99% 0,00% 68,99%
Promioriente S.A. E.S.P. 73,27% 0,00% 73,27% 73,27% 0,00% 73,27%
Transmetano E.S.P. S.A. 99,66% 0,00% 89,66% 99,66% 0,00% 99,66%
Gases de Occidente S.A.E.S.P. 90,12% 0,00% 90,12% 90,12% 0,00% 90,12%
Compaiiia Energética de Occidente S.A, E.S.P.  49,00%  45,96% 94,96% 49,00%  45,96% 94,96%
Qrion Contac Center S.A.S.. 0,00% 94,07% 94,07% 0,00%  94,07% 94,07%
Promisol 5.A.S. 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00% 100,00%
Gases del Pacifico.5.A.C. 74,99%  25,01% 100,00% 74,99% 25,01% 100,00%
Gases del Norte del Perl S.A.C. 75,00%  25,00% 100,00% 7500%  25,00% 100,00%
Promisol México S.A. de C.V. 5,00%  95,00% 100,00% 500%  95,00% 100,00% -
Zonagen S.A.S. 0,00% 99,95% 99,95% 0,00%  99,95% 99,95%
Sociedad Portuaria El Cayao 5.A. E.5.P. 50,98% 0,00% 50,98% 50,98% 0,00% 50,98%
Quavii Servicios Corpartidos S.A.S, 100,00% 0.00% 100,00%  0,00% 0,00% 00%

A continuacidn se- indica el valor total de los activos, pasivos, patrimonio de las compaiiias

incluidas en la consolidacién al:

Compaiiia Activos Pasivos Patrimonio

Junio, 2017
Surtigas S.A. E.S.P. S 1.050.083588 626.918.148 423.165.440
Transoccidente S.A. E.S.P. 13,249.000 2.934.000 10.315.000
Promioriente S.A, E.S.P. 650.350.045 315.429.067 334.920,978
Transmetano E.S.P. 5.A, 276.557.631 124.798.051 151.759.580
Gases de Occidente S.A. E.S.P. 976.465.555 767.490.74% 208.974.806
Compafiia Energética de Occidente 5.A. £.5.P. 534.310.595 422.947.175 111.363.42C
Orion Contac Center 5.A.S. 5.268.630 1,972.112 3.296,518
Promisol 5.A.S. 388.165.786 320.611.232 67.554.554
Promisol Mexico 5.A. de C.V. 3.117 955 2.162
Gases del Pacifico S.A.C. 232.059.806 224.770.459 7.289.347
Gases del Norte dei Pert S.A.C. 443.999 175.904 268.095
Zonagen S.A.S. 7.543.396 4.681.074 2.862.322
Quavii Servicios Compartidos 5.A.S, 8.735 7.735 1,000
Sociedad Portuaria El Cayao S.A. E,S.P 5 1.393.174.315 1,218981.117 174,193,198

Diciembre, 2016
Surtigas S.A. E.S.P. s 1.015.845.823 620.954.277 395.891.546
Transoccidente S.A. E.S.P. 14.390.259 4.235.413 10.154.846
Promioriente S.A. E.S.P. 663.857.076 329.721.699 334.135.377
Transmetano E.S.P. S.A. 272.022.965 117.420.925 154.602.040
Gases de Occidente S.A. E.S.P. 950.969.745 742.097.366 208.872.379
Compafia Energética de Occidente S.A. E,S.P. 522.360.573 407.097.469 115.263.104
Orion Contac Center S.A.S. 6.632.611 2.086.114 4.546,497
Promisol S.A.S. 302.111.527 237.824.614 64.286.913
Promisol Mexico S.A. de C.V. 8.398 6.534 1.864
Gases del Pacifico S.A.C. 172.163.792 158.129.948 14.033.844
Zonagen S.A.S. 6.871.526 4.330.810 2.540.716
Sociedad Portuaria El Cayao S.A. E.S.P $  1.531,066,768 1.355.807.820 175.258.948
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A continuacion se indica los ingresos, utilidad antes de impuesto, impuesto a las ganancias y el
resultado del periodo de las compafifas incluidas en la consolidaciéh en los semestres terminados

d.
Utilidad antes impuesto a las Resultado

Compaiiia Ingresos de impuesto ganancias del Periodo
Junio, 2017

Surtigas S.A. E.S.P. $. 405.297.265 41.525.874 (15.684.529) 25.841.345
Transoccidente S.A, E.S.P. 3.011.529 2,174,230 (837.036) 1.337.194
Promioriente 5.A. E.S.P. 80.960.795 56.055.685 {23,971.108) 32.088.577
Transmetano E.S.P. S.A, 28.165.061 19.662.374 {(8.630.586) 11.031.788
Gases de Occldente S.A. E.5.P. 504.287.484 48.835.644 {16.992.462) 31.843.182
Compafiia Energética de Occidente S.A. E.5.P. 185.645.823 14.145.213 (8.282.074) 5.863,139
Orion.Contac Center $.A.S. 4.803.364 1.086.659 (334.847) 751,813
Promisol S.A.S. 36.216.776 5.806.590 (2.439.551) 3:367.039
Promisol Mexico S.A. de C.v. - - - -
Gases del Pacifico 5.A.C. 16.833.407 (9.164.391) 2.479.406 {6.684.985)
Gases del Norte del Perd S.A.C. - (55.612) - (55.612)
'Zonag_en S.AS, 4.763.165 300.574 (70.348) 230.226
Quavii Servicios Compartidos S.A.S. - - - -
Sociedad Portuaria El Cayac S.A. ES.P 145.,100.457 29.571.433 {6.262.262) 23.709.171
Diciembre, 2016

Surtigas S.A. E.S.P. 433.615.687 42546357 (17.388.417) 25.157.940
Transoccidente S.A. E.S.P. 2.969,130 1.665.053 {498.778) 1.166.275
Promioriente S.A. E.S.P, 78.502.316 66.124.466 (1'2.898.372) 53.226.094
Transmetano E.5.P. S.A. 37.700,717 25,953.334 {6.286.416) 19.666.918.
Gases.de Occidente S.A. E.S.P. 545.564.415 55.215.,539 {18.899.371) 36.316.168
Compafiia Energética de Occidente S.A, E.S.P, 186.691.640 16.286.953 {7.306.148) 8.980.805
Orion Contac Center 5.A.S.. 4.209.056 897.304 {344.967) 552.337
Promisol S.A.S. 67.219.378 4.895.491 {3.557.902) 1.337.589
Promisol Mexico S.A. de C.V. - (5.742) - {5.742)
Gases del Pacifico S.A.C. 32.303.295 {8.403.795) 2.359.677 (6.044.118)
Zonagen 5.A.5. 3.154.780 {317.001) 42.660 {274.341)
Sociedad Portuaria El Cayao S.A. E.S,P 181,247,206 _2.995 433 14.162177)  (2.995.483}

b)

Inversiones en compafias asociadas

Si la Compaiifa tiene, directa o indirectamente, 20% 0 mds del poder de voto en la entidad
participada, se presume que tiene influencia significativa, salvo que pueda demostrarse
claramente que tal influencia no existe. Si la Compaiiia tiene, directa o indirectamente, menos
del 20% del poder de voto en a empresa participada, se presume que la Compafifa no tiene
influencia significativa, salvo que pueda demostrarse claramente que existe tal influencia. Las
decisiones sobre utilizar el método de participacién en donde la empresa participada tiene
menos del 20% del poder de voto, requiere una evaluacion cuidadosa de los derechos a voto y
su impacto en la capacidad de la Compafiia para ejercer influencia significativa.
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La administracion de la Compafia considera la existencia de las siguientes circunstancias, que
pueden indicar que la Compafiia estd en posicién de ejercer influencia significativa sobre una
empresa en la que se tiene menos del 20% del poder de voto:

* Representacion en el consejo de administracidn, u dérgano equivalente de direccion de la
entidad participada;

¢ Participacion en los procesos de fijacién de politicas, entre los que se incluyen las decisiones
sobre dividendos.y otras distribuciones;

* Transacciones de importancia relativa entre la Compafiia y la entidad participada;

* Intercambio de persconal directivo; o

e Suministro de informacion técnica esencial.

La administracién también considera que la existencia y efectos de derechos a voto potenciales
gue son ejecutables ¢ valores convertibles, también se deben considerar cuando se evalla si la
Compafiia tiene influencia significativa.

Asimismo, la Compafifa evalla los siguientes indicadores que proporcionan evidencia de
influencia significativa:

* Latenencia de la Compafiia es significativa en relacidn con otra tenencia accionaria (es decir,
minoria de otros accionistas);

» Los accionistas importantes de la Compafiia, su matriz, filial o ejecutivos de la Compafiia,
tienen inversion adicional en la entidad participada; y

 La Compafiia es parte de las Juntas Directivas dé la entidad participada, o de algunos comités
internos.

La Compafiia utiliza el método de participacién el cual es un método de contabilizacién segin el
cual la inversién se registra inicialmente al costo, y es ajustada periédicamente por los cambios
en la participacién del inversor en los activos netos de la participada. El resultado del periodo
del inversor incluye su participacion en el resultado del periodo de la participada y en otro
resultado integral del inversor, en el patrimonio incluye su participacién en la cuenta de otros
resultados integrales de la participada.

3.2 Transacciones y saldos en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la
Compafiia y sus subordinadas en las fechas de las transacciones, Los activos y pasivos monétarios
denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son convertidos a la moneda funcional
a la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversidn de moneda extranjera en partidas monetarias es la
diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por
intereses y pagos efectivos durante el periodo, v el costo. amortizado en moneda extranjera
convertido a la tasa de cambio al final del periodo.
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3.3

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la conversién son reconocidas en
resuftados; sin embargo, las diferencias en moneda extranjera surgidas de la conversion de
coberturas de flujo de efectivo calificadas siempre que la cobertura sea eficaz, se reconocen en otro
resultado integrai.

Instrumentos financieros
Activos financieros

Reconocimiento, medicidn inicial y clasificacién

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable; en el caso de un activo

financiero que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, se adicionan los
costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros son clasificados segln se midan posteriormente a costo amortizado o a valor
razonabile sobre la base del:

a. Modelo de negocio de la entidad para gestionar los portafolios de los activos financieros.
b. De la caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Las compras o ventas de activas financieros que requieran la entrega de los activos dentro de un
perfodo establecido por una norma o convencidn del mercado se reconocen en [a fecha de la
compraventa; es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los actives financieros incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, titulos de deuda, cuentas por
cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y operaciones-con derivados.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros a:valor razonable con cambios en.resultades incluyen los activos financieros
no designados al momento de su ¢lasificacidon como a costo amortizado.

Activos financieros a costo amortizado
Un activo financiero se mide al costo amortizado usando el método de interés efectivo y neto de
pérdida por deterioro, si:

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

* Los términos contractuales del activo financiere dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son solo pagos de capital e intereses.

instrumentos de patrimonio

e Los instrumentos de patrimonio se miden a valor razonable con cambios en resuitados, salve.
aquellos que son designados con cambios a otros resultados integrales por considerarse
estratégicos. Sin embargo, en circunstancias concretas, el costo puede ser una estimacién
adecuada del valor razonable. Ese puede ser el caso si la informacion disponible reciente es
insuficiente para medir dicho valor razonable, o si existe un rango amplio de mediciones posibles
del valor razonable y el costo representa la mejor estimacion del valor razonable dentro de ese
rango.
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* los activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, incluyen
instrumentos de patrimonio. Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con
cambios en otro resultado integral, son aquellos que no se clasifican ni como mantenidas para
negociar ni como al valor razonable con cambios en resultadoes, esta clasificacién esirrevocable.

Para inversiones en instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, la
Compafiia puede elegir al reconocimientea inicial presentar ganancias y pérdidas en el otro resultado
integral. Para tales inversiones medidas a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales, las ganancias y pérdidas nunca se reclasifican a resultados y no se reconocen deterioros
en resultados. Los dividendos ganados de tales inversiones son reconocidos en resultados a menos
gue el dividendo represente claramente un reembolsa de parte del costo de la inversion.

Baja en activos
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando;

e Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

o Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujios de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a untercero la totalidad de losflujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia;

» Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo;

e Se retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
pero se ha transferido el control del mismo.

Pasivos financieros

Un pasivo- financiero es cualquier obligacién contractual para entregar efective u otro active
financiero a otra entidad o persona, o para intercambiar activos financieros o pasivos financieros
en condiciones que sean potencialmente desfavorables para la Compafiia o un contrato que serd o
podra ser liquidado utilizando ‘instrumentos de patrimonio propios de la entidad. Los pasivos
financieros son registrados inicialmente por su valor de transaccion, el cual a menos que se
determine lo contrario, es similar a su valor razonahle, menos los costos de transaccidén gue sean
directamente atribuibles a su emisidn. Posteriormente dichos pasivos financieros son medidos a su
costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva determinada en el momento
inicial con cargo a resultados como gastos financieros.

Los pasivos financieros sélo.se dan de haja del balance cuando se han extinguido las obligaciones
que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la intencidn
de recolacarlos de nuevo).

Compensacion de instrumentos financieros en el balance

Activos y pasivos financieros son compensadosy el monto neto reportado en el estado de situacion
financiera, cuando legalmente existe el derecho para compensar los montos reconocidos y hay una
intencién de la gerencia para liquidarios sobre bases netas o realizar el activo y liquidar el pasivo
simultadneamente.
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3.4 Operaciones con instrumentos financieros derivados:

3.5

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia en el tiempo con base en una variable
denominada subyacente, no requiere una inversion inicial neta o requiere una inversién pequefia
en relacidn con el activo subyacente y se liquida en una fecha futura.

Los contratos forwards celebrados por la Compaifiia y algunas de sus subordinadas para cubrir la
fluctuacidn de tasas de cambio en los ingresos, se consideran cobertura de flujo de caja, dado que
cubren un riesgo particular asociado con un active o pasivo reconocido o una transaccién
proyectada altamente probable, en cuyo caso la porcign efectiva de los cambios en el valor
razonable de los derivados e$ reconocida en la cuenta de otros resultados integrales en el
patrimonio. La ganancia o pérdida en el derivado relacionada con la parte que no es efectiva a la
cobertura o que no corresponde al riego cubierto es reconocida inmediatamente en el estado de
resultados. Se lieva contabilidad de cobertura mientras los forward se mantengan dentro del rango
de efectividad (80% vy el 125%}.

Las operaciones de derivados son reveladas en el momento inicial. Cambios posteriores en el valor
razonable son ajustados con cargo o abono a resultados, segtin ef caso, a menos gue el instrumento
derivado sea definido como de cobertura y si s asi, la naturaleza de la partida cubierta. Se definen
los derivados de cobertura como los valores acumulados en la cuenta de otro resultado integral y
que son trasladadas a utilidades en el periodo en el cual la partida cubierta es también llevada a
resultados.

La Compafiia y sus subordinadas documentan al inicio de [a transaccidn la relacidn existente entre
el instrumento de cabertura vy la partida cubierta asi como el objetivo de riesgo y la estrategia para
emprender la relacién de cobertura. Asi mismo, también se documenta su evaiuacion tanto a la
fecha de inicio de la transaccion como sobre bases recurrentes que la relacion de cobertura es
altamente efectiva en compensar los carbios en el valor razonable o en los flujos de caja de las
partidas cubiertas.

Los activos y pasivos financieros por operacionhes con derivados no son compensados en el estado
de situacién financiera; sin embargo, cuando existe el derecho legal y ejercible de compensar los
valores reconocidos y existe la intencion de liquidar sobre una base neta o realizar el activo y
liquidar el pasive simultdneamente se presentan neta en el estado de situacién financiera.

Las utilidades y las pérdidas por fiquidacién de los contratos se reconocen al cierre de cada mes.

Coberturas de inversién neta en el extranjero

Promigas utiliza diferentes instrumentos financieros con el fin de gestionar su exposicién a los
riesgos de la tasa de cambio. Los pasivos financieros son medidos a su costo amortizado; aquellos
gue se negocian con una moneda extranjera generan diferencia en cambio. La pérdida o ganancia
resultante de la diferencia en cambio esinmediatamente reconocida en las utilidades a menos que
el pasivo financiero sea designado y en vigencia como instrumento de cobertura, en cuyo caso el
momento del reconocimiento en los resultados depende de la naturaleza de la relacion de
cobertura.

La cobertura se clasifica como de inversién neta en el extranjero cuando cubren el riesgo de tasa
de cambio que se origina por el efecto en conversién de una inversion neta en el extranjero.
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3.6

3.7

Al inicio de la relacién de cobertura, Promigas documenta la relacién entre el instrumento de
coberturay el rubro cubierto, junto con sus objetivos de gestion de riesgo y su estrategia para llevar
a cabo varias transacciones de cobertura. Adicionalmente, al inicio de la cobertura y de manera
continua, Promigas documenta si el instrumento de cobertura es aftamente eficiente en
contrarrestar los cambios en los valores de mercade o los flujos de efectivo del rubro cubierto
atribuible al riesgo cubierto,

La porcitn eficaz de los cambios en los pasivos financieros que son designados y que califican como
coberturas de una inversién neta, se reconoce en otros resultados integrales y acumulados bajo el
titulo de cobertura de inversién neta. La pérdida o ganancia relacionada con la porcién ineficaz se
reconoce inmediatamente en los resultados, y se incluye en la partida de pérdidas o ganancias en
la tasa de cambio de los estados de resultados para instrumentos de cobertura de moneda
extranjera.

Las cantidades previamente reconocidas en otros resultados integrales, y acumuladas en el
patrimonio, son reclasificadas en utilidades en los periodos en los que el rubro cubierto es
reconocido en utilidades.

Estas utilidades se incluyen dentro de la misma partida de los estados de resultados del rubro
cubierto reconocido.

La contabilidad de coberturas se descontinia cuando el instrumento de cobertura se vence o es

vendide, terminado.o ejercido, o cuando deja de cumplir [os criterios de centabilidad de coberturas.

Cualquier pérdida o ganancia reconocida en otros resultados integrales, y acumulada en el
patrimonio en ese momento, se mantiene en el patrimonio y es reconocida cuando la transaccion
prevista es finalmente reconocida en los resultados. Cuando se espera que una transaccion prevista
eventualmente no ocurra, la pérdida ¢ ganancia acumulada en el patrimonio es inmediatamente
reconocida en los resultados.

Efectivo

El efectivo comprende el efectivo y el saldos en bancos que estén sujetos a un riesgo poco
significativo del cambio a su valor y son usados por la Compafifa en la gestion de sus compromisos
a corto plazo.

Propiedades, gasoductos, planta y equipo

Reconocimiento y medicion

Los elementos de propiedades, gasoductos, planta y quipo son medidos al costo menos las
depreciaciones acumuladas y el importe acumuiado de las pérdidas por deterioro de valor que haya
suffido. El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

El costo de activos construidos per la Compafiia y sus suberdinadas incluyen el costo de los
materiales, la mano de obra directa y cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de
hacerque el activo sea apto para trabajar para su uso previsto, los costos de desmantelar, remover
y de restaurar el lugar donde estén ubicados.
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3.8

3.9

Costos posteriores
El costo de reemplazar parte de un elemento de las propiedades, gasoductos, planta y equipo se

capitaliza, si. es probable que se reciban los beneficios econémicos futuros y su costo pueda ser

medido de manera fiable. El valor en libros de la parte reempiazada se da de baja. Los costos del
mantenimiento diario de las propiedades, gasoductos, planta y equipo son reconocidos en
resultados cuando se incurren.

Depreciacién
El costo de los activos se deprecia de forma lineal con base en a vida Gtii estimada que se detalla a
continuacién:

Afos
Construcciones y edificaciones 50
Gasoductos, planta y redes no concesionadas 70
Maquinaria y equipo De5al0
Flota y equipo de transporie 5
Equipo de computacién y comunicacidn 5
Muebles y enseres 10

Los métodos de depreciacién y vidas ttiles son revisados en cada ejercicio v se ajustan si es
necesario.

Enajenaciones
La diferencia entre el producto de la venta y el valor neto en libros. del activo se reconoce en los

resultados.

Costos por préstamos

La Compania y sus subordinadas capitalizan los costos por préstamos que sean directamente
atribuibles a la adquisicidn, construccidn o produccién de activos aptos, como parte del costo de
dichos activos. Es considerado un activo apto, aguel que requiere, necesariamente, de un periodo
sustancial antes de estarlisto para el uso al que esta destinado o para la venta.

Estos costos por préstamos se capitalizardn, como parte del costo del activo, siempre que sea
probable que den lugar a beneficios econdmicos futuros para la entidad y puedan sermedidos con
fiabilidad.

Activos intangibles

El costo de los activos intangibles se recenoce al valor de la transaccién en la fecha de [a adquisicidn.
Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos cualquier
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro def valor,

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se amortizan a lo.largo de su vida Util econdmica y se.
evallan para determinar si tuvieron algin deterioro, siempre que exista un indicio de que el activo
intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El périodo y el métode de amortizacion para un
activo intangible con una vida Gtil finita se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que
se-informa.
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Los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas no se amortizan, sino que se someten a pruebas
anuales para determinar si sufrieron un deterioro del valor, ya sea en forma individual o a nivel de
la unidad generadora de efectivo a la que fueron asignados. Una vida indefinida se evaltia y revisa
en formaanual para determinar si la misma sigue siendo apropiaday, en caso de na serlo, el cambio
de vida 0til de indefinida a finita se realiza en forma prospectiva.

Las vidas Utiles de los activos intangibles se muestran a continuacién:

Vida 0til
Plusvalia Indefinida
Software vy licencias De 3 a5 afos
Derechos 20 afios

Las ganancias o pé'rdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el
estado del resultado cuando se da de baja el activo.

La Compainifa y sus subordinadas registran como gastos del periodo todos los costos de investigacién
y aquellos costos de desarrollo en los cuales no se puede establecer la viabilidad tecnoldgica y
comercial de los mismos.

3.10 Acuerdos de concesion

La Compafiia y sus subordinadas reconocen el activo intangible que surge de un acuerdo de
concesién de servicios cuando se tiene el derecho de cobrar por el uso de la infraestructura de la
concesion. Al reconocimiento inicial, un activo intangible recibido como contraprestacion por la
prestacién de servicios de construccidn o mejoramiento en un acuerdo de concesion de servicios
es reconocido al valor razonable. Después del reconocimiento inicial el activo intangible es medido
al costo, que incluye los costos por préstamos capitalizados, menos la amortizacidn acumulada y
fas pérdidas acumuladas por deterioro.

Un activo intangible se recohoce cuande no se tiene un derecho incondicional para recibir efectivo
y sus ingresos estan condicionados al grado de uso del activo concesionado para la prestacidn del
servicio. En algunos casos pueden existir contratos mixtos en los cuales una parte del contrato es
un activo financiero y otra parte es un active intangible. En el caso de Promigas y sus.subordinadas,
el activo financiero no es por la retribucion del servicio de transporte, sine por la obligacidén de
venta al final del contrato de la infraestructura de gas.

En concordancia can lo anterior, los derechos en contratos de concesidn son registrados por la
Compafiia y sus subordinadas de la sigulente forma:

(a) Los ingresos por la construccién y los costos asociados a [a construccion de concesiones se
registran en &l estado de resultados al momento de terminacion de fases del proyecto en el
periodo en que se informa.
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(b) Sielcontrato de concesidn califica como un activo financiero, el activo que surge en el contrato
se incluye dentro de la cuenta de “otras cuentas por cobrar a valor razonable” y se registran
por el valor presente de ilos pagos futuros a que tiene derecho cada Compafiia, descontados
usando la tasa de interés efectiva, en el caso gue sean activos financieros relacionados con
obligacién de venta al final del contrato a su precio justo. Estos activos financieros son
designados a valor razonable con cambios en resultados.

{c) En adicidn, los desembolsos acumulados durante la etapa de construccién del proyecto se
registran como activos intangibles y se amortizan, durante la vigencia del contrato de
concesian, excepto las compresoras qie se amortizan al menor tiempo entre el contrato de
concesion y su vida util, en linea recta con cargo a resultados a partir de la fecha en que se
termina la construccidn y se pone en servicio el activo correspondiente a sus usuarios. Las:
estaciones compresoras se-amortizan asi:

Componente Tasa Afos

Turbina (30.000 horas) 11*

Compresor ¢ moto compresor (60.000 horas) 22%

Patin valvula 20 5%

Sistemas auxiliares:

Enfriadores 20 5%

Sistema contra incendio 10 10%

Equipos auxiliares: '

Patin gas combustible 20 5%

Patin compresor de aire 10 10%

Panel deé control de la estacidn 5 20%

Motor control center 20 5%

Generador de energia 10 10%

Valvulas y accesorios 20 5%

(*) Laequivalencia estd calculada con el parcentaje de utilizacidn estadfstica de cada estacién
compresora.

3.11Inventarios
Los inventarios son medidos al menor entre el costo y el valor neto realizable. El costo incluye el
precio de compra de las.existencias y otros costos directos necesarios para dejarlos disponibles para
su uso. El coste de los inventarios se determina usando el método promedio ponderado y se
clasifica entre corto y largo plazo asocidndolo a la rotacion del item. El valor neto realizable es el
precie de venta estimada en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion
y distribucion.

3.12 Activos no corrientes mantenidos para la venta
Los activosno corrientes mantenidos para la venta sobre los cuales la Compafiia y sus subordinadas
tienen [a intencién de-venderlos en un plazo no superior a unafio y su venta se considera altamente
probable, son registrados como “activos no corrientes mantenidos para la venta” dichos bienes son
registrados por el valor menor entre su valor en libros al momento de su traslado a ésta cuenta y
su valor razonable menos los costos estimados de venta.
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3.13 Gastos pagados por anticipado y activos prepagados:
Los gastos pagados por anticipado. comprenden principalmente seguros; servicios, arrendamiento
que sé pagan anticipadamente y se amortizan de manera periodica mensualmente, con cargp a
resultados.

Seguros - Los seguros se reconocen por su costo y la amortizacion se calcula usando el método de
linea recta para asignar el costo a resultados en el término de la vigencia de la pdliza, es decir, un
(1) afio.

3.14 Arrendamientos

Bienes recibidos en arrendamiento

Los arfrendamientos en términos en los cuales la Compafiia y sus subordinadas asumen
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. En el recohocimiento inicial, el activo arrendado se mide al menor entre el valor
razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento
inicial, el activo es contabilizado, de acuerdo con la politica contable aplicable a este.

Otros arrendamientos son arrendamientos operativosy, los activos arrendados no son reconocidos
en el estado de situacion financiera de las Compafifas.

Bienes entregados en arrendamiento

Los bienes entregados en arrendamiento son clasificados en el momento de ia firma del contrato
como arrendamientos financieros u operativos. Un arrendamiento se clasifica como financiero
cuando trasfiere sustancialmente todos los riesgos vy ventajas inherentes a la propiedad. Un
arrendamiento se clasifica como operativo si no trasfiere sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad. Los contratos de arrendamiento que se clasifiquen como
financieros son incluidos en el balance dentro del rubro de “activos financieros a costo amortizado
— cuentas por cobrar” y se contabilizan de [a misma forma que los créditos otorgados. Los contratos
de arrendamiento que se clasifiquen como operativos son incluidos dentro de la cuenta de
propiedades planta y equipo y se contabilizan y deprecian considerando la clase de activos.

3.15 Beneficios a empleados

Beneficios definidos

La obligacion neta de las Compafiias relacionada con planes de beneficios definidos se calcula
separadamente para cada plan, estimando el importe del beneficio futuro que los empleados han
ganado en el perfodo actual y en periodos anteriores, descontando ese importe y deduciendo el
valor razonable de los activos del plan.

El calculo de las obligaciones por beneficios definidos es efectuado anualmente por un actuario
cualificada, de acuerdo con los pardmetros establecidos en el Decreto 2783 de 2001, segun lo
requiere el Decreto 2496 de diciembre de 2015. El método usado es el de la unidad de créditos
proyectados. Cuando el célculo resulta en un potencial active para la Compafiia, el reconocimiento
del activo se limita al valor presente de los beneficios econdmicos disponibles en la forma de
reembolsos futuros del plan o reducciones en las futuras aportaciones al mismo. Para calcular el
valor presente de los beneficios econdmicos, se debe considerar cualquier requerimiento de
financiacion minimo,

29 {Continva)



PROMIGAS S.A. E.S.P. Y SUBORDINADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2017 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{En miles de pesos colombianos, a menos que se indique otra denominacién)

Para los planes de contribucidn definida, las Compafiias pagan contribuciones a administradoras de
planes de pensianes plblicas o privadas sobre unas bases obligatorias, contractuales o voluntarias,
No se tienen obligaciones de pago adicionales unavez que las contribuciones han sido pagadas. Los
aportes son reconocidos comeo gastos de personal cuando esta previsto. Las contribuciones pagadas
por adelantado son reconocidas como un activo en la medida en que un reemboiso en efectivo o
una reduccidn en los pagos futuros se encuentren disponibles.

Beneficios de corto plazo
Les beneficios a los empleados a corto plazo son medidos sobre bases no descontadas y son
reconocidos como gastos cuando se presta el servicio relacionado.

Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar, si las Compaiiias poseen una
obligacidn legal o implicita actual de pagar este monio como resultado de un servicio entregado
por el empleado en el pasado y la obligacidon puede ser estimada con fiabilidad.

Beneficios a largo plazo

La obligacion neta de las Compaiias en relacion con beneficios a los empleados a largo plazo, es el
importe del beneficio futuro que los empleadaos han ganado a cambio de sus servicios en el periodo
actual y en periodos anterjores. El beneficio es descontado para determinar su valor presente. Las
nuevas mediciones se reconocen en resultados en el perfodo en gue surgen.

Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacién son reconocidos como gasto cuando fas Compafiias no pueden
retirar la oferta relacionada con los beneficios o cuando las Compafiias reconoecen los costos para
una reestructuracion, lo que ocurra primero. Si no se espera liquidar los beneficios en su totalidad
dentro de los 12 meses posteriores al término del periodo sobre el que se informa, estos se
descuentan.

3.16 Impuestos

Impuesto a las ganancias

El gasto o ingreso por impuestos comprende el impuesto sobre la renta y complementarios para el
periodo de seis meses terminado en junio de 2017 y el impuesto sobre la renta y el impuesto sobre
l]a renta para la equidad {CREE) para el periodo de seis meses terminado en diciembre de 2016
corriente y diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen come ingresc o gasto y se incluyen en el
resultado, excepto cuando se relacionan con partidasen otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, caso en el cual, el impuesto corfiente o diferido también se reconoce en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente.

Impuestos corrientes

El impuesto corriente, es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta y
complementarios e impuesto para [a equidad (CREE) corrientes, se calcula con base en [as leyes
tributarias promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera. La Gerencia evalia
periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en
las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion y, en caso necesario, constituye
provisiones sobre los montos que espera deberé pagar a las autoridades tributarias.
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Para determinar la provisidn de impuesto de renta y complementarios e impuesto sobre la renta
para la equidad CREE, las Compafiias hacen su cdlculo a partir del mayor valor eritre la utilidad
gravable o |a renta presuntiva (rentabilidad minima sobre el patrimonio liquido del afio anterior
que la ley presume para establecer el impuesto sobre las ganancias).

Las Compafiias solo compensan los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes, si
existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene fa intencién de liquidar las deudas
que resulten por su importe neto, o bien, realizar los activos v liquidar las deudas simultaneamente.

Impuestos diferidos
Elimpuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre las diferencias
temporarias entre |as bases fiscales y el importe en libros de los activos y pasivos inclisidos en los
estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuestoa
las ganancias relacienadas con las diferencias temporarias imponibles, mientras que los actives por
impuesto diferido son los importes-a recuperar por concepto de impuesto a las ganancias debido a
la existencia de diferencias tempaorarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacidn. Se entiende por diferencia temporaria la existente entre el
valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles
Los pasivos por impuesto diferide derivados dé diferencias temporarias imponibles sé reconocen
en todos los casos, excepto que;

* Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de uh activo o pasive en una transaccion que
no es una combinacidn de negocios vy la fecha de-la transaccidn no afecta el resultado contable
ni la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos sobre las que las Compafiias tengan la capacidad de controlar el momento de su
reversidn y no fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

* Para el caso del reconocimiento de impuestos diferidos pasivos por diferencias temporarias
relacionadas con inversiones en asociadas cuando no se tenga en un futuro previsible la
intencidn de venta de la inversidn, sélo se reconocerd pasivos por impuestos diferidos por la
existencia de ganancias na distribuidas que puedan generar dividendos gravados en el futuro
previsible y para los cuales no haya un acuerdo que establezca fa no distribucién de dividendos
gravados.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles
Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen

siempre que:

¢ Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién,
excepto en aquellos casos en las gque las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos
o pasivos en una transaccion gue no es upa combinacion de negocios y en fecha de la transaccién
no afecta el resultado contable ni la hase imponible fiscal;
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e Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos en fa medida en que las-diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro
previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras positivas para compensar las
diferencias;

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no son
reconocidos en el estado de situacidn financiera. La Compafiia y sus subordinadas reconsideran al
cierre del ejercicio, si se cumplen con las condiciones para reconocer los activos por impuestos
diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en |a evaluacidn de la recuperacion de
los activos por impuestos diferidos, si la Compafifa y sus subordinadas tienen la intencién de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

Medicidn

Los activosy pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que apliquen
en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de fa normativa
aprobada o que se encuentra a punto de aprobarse, y una vez consideradas las consecuencias
fiscales que se derivaran de la forma en que 1a Compafiia y sus subordinadas espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos.

La Compadia y sus subordinadas revisan en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de
los activos por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor, en la medida en que no es
probable que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de la Compafiia y sus subordinadas se miden en términos de su
moneda funcional. Si las pérdidas ¢ ganancias fiscales se calculan en una moneda distinta, las
variaciones portasa.de cambio dan lugar a diferencias temporarias y al reconocimiento de un pasivo
o de un activo por impuestos diferidos v el efecto resultante se cargara o abonara a los resultados
del periodo.

Compensacion y clasificacion

La Compafifa y sus subordinadas compensan los activos y pasivos por impuesto a las ganancias
diferidos, al existir un derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos
activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos compensadcs se reconocen en el estado de situacion
financiera como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de
realizacién o liquidacion,

Impuesto a la riqueza

La Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 en su articulo primero crea a partir del 1 de enero de 2015
un impuesto extraordinario denominado Impuesto a la Rigueza, el cual serd de cardcter temporal
por los afios gravables 2015, 2016 y 2017. E| impuesto se causara anualmente el 1 de enero de cada
afio.
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Dicha Ley establece que para efectos contables en Colombia tal impuesto puede ser registrado de
esta manera. La Compafiia y sus subordinadas decidieron acogerse a esta exencién y registraron el
Impuesto a la Riqueza en 2017 y 2016, con cargo a sus reservas, excepto la Sociedad Portuaria El
Cayao S.A. ES.P. que efectud el registro afectando el estado de resultados, al no poseer reservas
para dicho registro.

3.17 Provisiones

Una provisién se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la Compafifa v sus subordinadas
poseen uha obligacién legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que
sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver la obligacién. Las
provisiones se determinan descontando el flujo de efective que seé espera a futuro a la tasa antes
de impuestos, que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo vy de
los riesgos especificos de la obligacidn.

Costos de desmantelamiento y retiro

Se reconoce la mejor estimacion de la provisién sobre el costo de desmantelamiento vy retiro del
elemento o rehabilitacidn del lugar sobre el que se encuentra, cuando existe una obligacién. La
estimacion se basa en una obligacién presente (legal o implicita) gue surgen como resultado de la
adguisicion, construccién o desarrollo de un activo de largo plazo. Si no esta claro si existe una
ohligacion presente, la entidad puede evaluar [a evidencia bajo el umbral de que sea mds probable.
Este umbral se evalla en relacion con el riesgo de liquidacidn de la obligacion.

Provision “Obligaciones ambientales”

Lla Compaiiia y sus subordinadas deben revisar por lo menos una vez al afio la existencia de
obligaciones ambientales producto de los nuevos proyectos y los existentes. La estimacién a
registrar serd la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente.

En la medida que ios costos ambientales son costos necesarios para que un activo funcione de la
forma prevista por la administracién, estos son registrados como un mayor costo del activa que los
origina. Periédicamente la provisidn es actualizada con cargo a resultados.

3.18 Deterioro

Activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia y sus subordinadas evaldan si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo deé activos financierds se
considera detericrado en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro del valor
como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida tiene
un. impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se pueda
estimar de manera fiable.
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La evidencia de un deterioro delvalor podria incluir indicios de que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de capital o intereses, la probabilidad dé que entren en quiebra u otra forma de
reorganizacion financiera, y cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
rmedible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de
los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Para la determinacién del deterioro de los activos financieros se utiliza la cuantificacion de ias
pérdidas incurridas que tiene en cuenta tres factores fundamentales: la exposicién, la probabilidad
de incumplimiento v la severidad, asi:

* Exposicion es el importe del riesgo contraido en el momento de impago de la contraparte.

+ Probabilidad de incumplimiento es la probabilidad de que la contraparte incumpla sus
obligaciones de pago de capital y/o intereses. La probabilidad de incumplimiento va asociada al
rating/scoring de cada contraparte/operacién.

¢ Severidad es la estimacion de la pérdida en caso de que se produzca impago. Depende
principalmente de las caracteristicas de la contraparte y de la valoracién de las garantias o
colateral asociado a la aperacion.

Si, en periodos posteriores, se pusiera de manifiesto una recuperacion del valor del activo
financiero valoerado al costo amiortizado, la pérdida por deterioro reconocida sera revertida, Esta
reversion tendrd como limite el valor en libros que hubiese tenido el activo financiero en caso de
no haberse registrado la pérdida por deterioro de valor. El registro de [a reversién se reconoce.en
los resultados del ejercicio.

Activos no financieros

Se realizard prueba de deterioro cuando existen indicios de que el valor en libros-de un activo puede
exceder su valor recuperable. El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre su valor
razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso. La Compaiia y sus subordinadas
evaluaran al final de cada periodo si existe algdn indicio de deterioro del valor de un activo. Si
existiere, la Compafiia y sus subordinadas estimaran el deteriore del activo.

Los actives corporativos no generan entradas de flujo de efectivo separadas. Si existe un indicio de
tiue un activo corporativo pueda estar deteriorado, el importe recuperable se determina para la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo corporativo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas
en refacidn con las unidades generadoras de efectivo son distribuidas, primero, para reducir el vaior
en libros de cualquier plusvalia distribuida a las unidades, y para reducir el valor en libros de otros
activos en la unidad {grupos de unidades) sobre una base de prorrateo.

Una pérdida por deterioro en relacion con la plusvalia no se revierte, En relacién con otros activos,
las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas al final de cada
periodo sobre el que se informa, en blsqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya
disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se revierte si ha ocurrido un cambio en
las estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se
revierte solo en la medida en que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacidn o amortizacidn y si no hubiese sido reconocida ninguna
pérdida por deterioro,
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3.19Ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y
representan importes a cobrar por los bienes entregados, neto de descuentos, devoluciones, y el
impuesto al valor agregado, asf;

a.

c.

€.

Transporte y distribucion de gas natural, energia, operacién de gasoductos y servicios técnicos
Los ingresos de actividades ordinarias asociados con la prestacién de servicio se reconocen en
el resultado cuando se cumplen todas vy cada una de las siguientes condiciones:

+ Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

e Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion;

e El grado de realizacign de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido.con fiabilidad; vy

» los costos ya incurridos en la prestacidn, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Financiacion no bancaria
Los ingresos por financiacion neo bancaria son reconocidos en resultados al costo amortizado,
usando ei metodo de interés efectivo.

Contratos de construccicn
Los ingresos. de actividades ordinarias de los contratos de construccién sobre redes
concesionadas se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir.

Promigas y sus controladas reconocen ios ingresos de actividades ordinarias y los costos de
acuerdo con la NIC 11- Contratos de Construccién, teniende en cuenta la etapa de finalizacion
de la construccidn. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
o por recibir.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se registran cuando los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de los bienes han sido transferidos al comprador, generalmente al
entregar dichos bienes:.

Ingreso por conexiones

Ei ingreso por conexidn se registra en resultados del periodo cuando se realiza la entrega al
cliente, considerando que [as conexiones son transacciones independientes al suministro de gas,
gue se hace posterior a la instalacion de la misma.

3.20Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros y costos financieros de las Compafifas incluyen los ingresos y gastos por
intereses. El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del interés efectivo.
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3.21 Reconocimiento de costos y gastos

La Compafiia y sus subordinadas reconocen sus costos y gastos en la medida en que ocurran los
hechos econdmicos en forma tal que queden registrados sisteméaticamente en el periodo contable
correspondiente (causacidn), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros {caja).

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos
futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

3.22 Costos sobre contratos de construccién

Los costos relacionados con contratos de construccién comprenden los costos gue se relacionen
directamente con el contrato especifico, los costos que se relacionen con la actividad de
contratacion en general, y pueden ser imputados al contrato especifico y cualesquiera otros costos
que se puedan cargar al cliente, bajo los términes pactados en el contrato.

3.23 Resultado por accién

Promigas presenta datos de las ganancias por acciones basicas de sus.acciones ordinarias. Las
ganancias por acciones basicas se calculan dividiendo el resultado atribuible a los accionistas
ordinarios de la Compafiia entre el promedio ponderado de acciones ordinarias -en circulacion
durante el ejercicio, ajustado por las acciones propias mantenidas.

3.24 Segmentos de operacion

La informacion por segmento se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a los responsables de tomar decisiones operativas relevantes. Para los estados
financieros consolidados se consideran los siguientés segmentos:

* Transporte de gas

e Distribucion de gas

» Soluciones integrales para la industria y generacidén de energia
e Distribucion de energia

+ Financiacién no bancaria

La Alta Direccidn revisa los resultados de los segmentos regularmente, se evalGan los.resultados de
cada operacion y los recursos que deben ser asignados.

3.25 Normas e interpretaciones con aplicacion posterior emitidos por los Ministerios de Hacienda y
Crédito Plblico y de Comercio, Industria y Turismo

De acuerdo con lo indicado en los Decretos 2496 de diciembre de 2015 y 2131 de diciembre de
2016, se relaciohan a continuacion las normas emitidas aplicables a partir de 2018. £l impacto de
estas normas estd en proceso de evaluacion por parte de las Compaiiias.

Las NIIF 15 y NIIF 9, cuya aplicacion fue postergada a partir del 1 de enero de 2018, pueden ser
aplicadas anticipadamente. Para el periodo 2017, en materia de instrumentos financieros, quienes
no apliqguen anticipadamente la NIIF 9 contenida en el anexo 1.1. del Decreto 2420 de 2015,
continuaran aplicando los estandares incorporados en el anexo 1 del Decreto 2420 de 2015 y para
quienes no apliquen anticipadamente la NIIF 15 en 2017, continuaran aplicando fa NIC 11 y NIC 18
contenidas en el anexo 1 del Decreto 2420 de 2015.
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Norma Tema Detalle
NHF 9 - Instrumentos El proyecto de reemplazo se refiere a las siguientes fases:
Instrumentos financieros (ensu | » Fase 1: Clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros.
financieros versidn revisada » Fase 2: Metodologia de deterioro.

de 2014),

= Fase 3: Contabilidad de Cobertura.

En julio de 2014, el IASB termind la reforma de la contabilizacién de
instrumentos financieros y se emitié la NIIF 9 - Contabilidad de instrumentos
financieros {en su versidn revisada de 2014), que reemplazaré a la NIC 39 -
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion [uego de que expire |a
fecha de vigencia de !a anterior.

NIIF 15 - Ingresos
procedentes de
los contratos con

Ingresos
procedentes de
los contrates.con

Establece un modelo de cinco pasos que aplica a los ingresos procedentes de
contrataos con clientes,
Reemplazard las sigulentes normas e interpretaciones de ingreso después de la

los clientes fos clientes. fecha en gue entre en vigencia:
* NI[C 18 - [ngreso.
e NIC 11 - Contratos de construccidn.
o CINIF 13 - Programas de fidelizacion de clientes.
* CINIIF 15 - Acuerdos para la construccion de inmuebles.
e CINIIF 18 - Transferencias de activos procedentes de los clientes.
e S5IC 31 - Transaccignes de trueque que incluyen servicios de publicidad.
NIC 7 Iniciativa sobre Requerir que fas entidades proporcionen informacién a revelar que permita a
Estado de Fiujos informacion a los usuarios de los estados financieros evaluar [6s cambios én los pasivos que
de Efectivo revelar surgen de las actividades de financiacion.
NIC 12 Reconocimiento Aclarar los requerimientos de reconocimiento de activos por impuestos
Impuesto a las de Activos por | diferidos por pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor
ganancias Impuestos razanable.
Diferidos por
Pérdidas no
Realizadas

NIIF 15- Ingreso
de actividades
ordinarias
procedentes de
los contratos con
los clientes

Aclaraciones.

El objetivo de estas modificaciones es aclarar fas intenciones de IASB al
desarroflar los requerimientos de la NI§F 15, sin cambiar los principios
subyacentes de |a NHF 15.

NiiF 16 -
Arrendamientos

Arrendamientos

Emitida en enero de 2016, establece los principios de reconocimiento, medicién,
presentacion y revelacidn para contratos de arrendamientos, es decir, desde el
punto de vista de arrendador y arrendatario. Esta norma es efectiva a partir del
1 de enero de 2019 permitiendo su aplicacién anticipada sdlo si también se
aplica fa NiIF 15 Ingresos. procedentes de coniratos con clientes, Esta norma
reemplaza [a NIC 17 Arrendamientos.

La NHF 16 celimina la clasificacion de arrendamientos operativos y
arrendamientos financieros para el arrendatario. En vez de elo, todos. los
arrendamientos se miden como arrendamientos financieros. Si el periodo del
arrendamiento es mayor a un afio se reconoce un pasivo financiero.

Aungue la nueva norma NIIF 16 — Arrendamientos fue emitida en enero de
2016 por el [ASB, no hasido adoptada para ser aplicabie en Colombija.
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3.26 Nuevos pronunciamientos contables emitidos por el Internacional Accounting Standards Board -
1ASB a nivel Internacional aun no adoptados en Colombia:

Durante el primer semestre de 2017 el Consejo de Esténdares Internacionales de Contabilidad /A58
emitié nuevos pronunciamientos sobre enmiendas relacionadas con normas ya emitidas o nuevas
emisiones de normas que puedan implicar un impacto en la Compafifa y sus subordinadas, las cuales
son:

NIIF 17 Contratos de seguro

El nuevo estandar establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion y
revelacién de los centratos de seguro y reemplaza al IFRS 4 Contratos de seguro.El estandar es
efectivo para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2021 con
aplicacion temprana permitida; es aplicado retrospectivamente a menos que sea impracticable,
caso en el cual es aplicado el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque del valor razonable.

CINIIF 23 Incertidumbre sohre los tratamientos de los impuestos a los ingresos

La Interpretacion establece cémo determinar la posicién tributaria contable cuando haya
incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos. La fecha efectiva es periodos
anuales que comiencen en o después de 1 enero 2019.

Mejoras anuales NiIF 12 Informacidn a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades
Establece si los requerimientos de revelacion de la NIIF 12 aplica a participaciones en otras
entidades cuando estos son clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta u
operaciones discontintiadas de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la
Venta u Operaciones Descontinuadas. El Cansejo publicd la enmienda en diciembre de 2016,

Mejoras anuales NIC 28 Ihversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

La enmienda aclara que un fondo de inversidn o fideicomiso puede optar por aplicar la exencidn de
reconocimiento del métode de. participacion y registrar sus inversiones en asociadas o negocios
conjuntos a valor razonable bajo NIIF 9, sin embargo, dicha éleccidén se debe realizar de forma
separada para cada asociada o negocio conjunto en el reconocimiento inicial de esa inversion. El
Consejo publict la enmienda en diciembre de 2016.

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de Inversion

Clarifica la aplicacion del paragrafo 57 de la NIC 40 Propiedades de inversion, proporcionando guias
sobre transferencias a, o de, propiedades de inversidn. El Consejo publicé la enmienda en diciembre
de 2016,

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y consideraciones de avances

Provee requerimientos Scbre gque tipo de cambio utilizar en la presentacién de informes de
transacciones en moneda extranjera (tales como las transacciones de ingresos) cuando el pago se
realiza o se recibe por adelantado. El Consejo publicd la enmienda en diciembre de 2016.
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4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las Compafiias se encuentran expuestas a una variedad de riesgos, entre ellos riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de cambio de moneda extranjera, riesgo de valorrazonable por tasa de interés, riesgo
de flujo de caja portasas de interés y riesgo de precio) riesgo.de crédito, riesgo de liquidez, operationales
y legales que son gestionadas dependiendo de su naturaleza.

d.

Marco de administracion de riesgos

La Junta Directiva de las Compafifas son responsables por establecer y supervisar la estructura de
administracidn de riesgo de Promigas y sus Subordinadas.

Las politicas de administraciéon de riesgo de las Compafilas son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los imites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo a fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades de Promigas y sus subordinadas.

Las Compafiias, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretenden desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructive en el que todos los empleados entiendan sus
roles-y obligaciones.

Riesgos de mercado:

1. Factores macroecondmicos
Los principales factores macroecondmicos que tienen impacto sobre los resultados financieros
de Promigas y sus subordinadas son la devaluacién, inflacién y la tasa de interés DTF.

Los ingresos operacionales se generan a través de tarifas que estdn indexadas al délar en 70%
en délares americanos, la facturacion de servicio de transporte es emitida en pesos colombianos
y liquidada con el tipo de cambio al momento de factura, mientras que los costos son en pesos
colombianos en mas de un 95%; por tanto, el efecto del tipo de cambio representa mayores
ingresos en pesos. La exposicion de tasa de cambjo es mitigada con la contratacion de
instrumentos de cobertura financiera (Forwards}, los cuales brindan cobertura al significar una
posicién corta por las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio que se pudieran presentar
sobre la contratacion de estas coberturas de flujo de efectivo sobre los ingresos por transporte
de gas que tienen un componente medido en dolares.

En cuanto a la inflacion y DTF, las Compafiias presentan una exposicién debido.a que la totalidad
de la deuda se encuentra Indexada a estos indices macroeconomicos. El riesgo por estas
variables se logra mitigar manteniendo un monitoreo permanente fo que permite la toma de
decisiones de manera oportuna, manteniendo o refinanciando los créditos existentes o
contratando nuevas obligaciones, siempre buscando, en caso de ser posible, minimizar los
costos financieros.

2. Vuinerabilidad ante variaciones en la tasa de interés y la-tasa de cambio

Las ffuctuaciones en las tasas- de interés podrian afectar a las Compaiiias positiva o
negativamente; sin embargo, para mitigar algin impacto negativo que se pueda presentar,
todas y cada una de las obligaciones financieras son contratadas sin penalidad por prepago con
el fin de poder beneficiarse en casos de tener disminuciones de tasas en el mercado.
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En cuanto a la vulnerabilidad a la tasa de cambio, se analiza cada proyecto de manera
independiente para determinar su exposicion y la estrategia a implementar. Por ejemplo, las
cuentas de activo que se tengan en moneda.extranjera pueden cubrirse de manera natural con
financiacion en la misma moneda. Las obligaciones financieras o cuentas pof pagar en moneda
extranjera que no tengan cobertura natural con una cuenta activa pueden cubrirse con la
contratacién de derivados o con derivados contables. Con las medidas implementadas se busca
minimizar el riesgo cambiario,

. Riesgo de variacidn en ef tipo de cambio de moneda extranfera:

Las Compafiias estan expuestas a variaciones en el tipo de.cambio que surgen de transacciones
en varias manedas, principalmente, doélares americanos. El riesgo de tipo de cambio en moneda
extranjera surge de activos, pasivos, ingresos, costos y algunos gastos reconocidos,

Los activos, pasivos y operaciones denominadas en moneda extranjera son aquellos que fueron
realizados en manedas diferentes de la moneda funcional de las Compafifas. Al 30 de junio de
2017 y 31 de diciembre de 2016, los activos y pasivos denominados en moneda extranjera,
expresados en pesos-colombianos, son:

Junio, 2017 Diciembre, 2016

Délares Miles de pesos Ddlares Miles de pesos
Activos corrientes S 58,660,138 178.938.643 74,964,767 224.948.857
Activos no corrientes 759,229,398 2.315.976.133 621,587,208 1.865.202.052
Total activos 817,889,536 2.494.914.776 696,551,975 2.090.151.809
Pasivos carrientes (51,383,451} (156,741.622) (11,563,400) (34.698.411)
Pasivos a largo plazo {626,598,397)  {1.911.394.549) (388,311,230}  (1.165.209.393)
Total pasivos (677,981,848} (2.068.136.171} {39'9,874,630) {1.199.907.804)
Posicién activa, neta S 139,907,688 426.778.606 296,677,345 890.244.005

Los ingresos que reciben las Compafiias por el servicio de transporte de gas estdn determinados
por la tarifa en ddlares. La sensibilidad como consecuencia del efecto del ddlar en los ingresos
se detalla a continuacién:

Efecto de [a variacion del ddlar:

Variable  Escenario Devaluacion Impacto Valor (cifras en millones)
. Ebitda S 1.882
Q,
Bajo tA00%  tilidad Neta 2.223
: Ehitda -
H 0,
TRM Medio 0,00% Utilidad Neta -
Ebitda (1.882)
- 0, B
Alto 400%  titidad Neta S (2.160)
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Para la anterior sensibilidad, se parte de la base del escenario medio el cual es el escenario real,
Se consideran para los escenarios bajo y alto, una variacion de |la devaluacién en mas o menos
400 puntos.

Contabilidad de cobertura

Promigas y-sus subordinadas generan ingresos por el servicio transporte y distribucion de gas
bajo una tarifa regulada en délares americanos y para mitigar el riesgo de efecto cambiario se
toman posiciones de cobertura con contratos forward non delivery con fines de cubrir los fiujo
de efectivo esperados con base en las proyecciones de ingresos. La politica de las Compaiiias
consiste en garantizar como minimo los ingresos presupuestados, neutralizando el riesgo
cambiaric sin entrar a especular sobre |a divisa,

Las Compaiiias contractualmente, monetizan la facturacion mensual con la TRM promedio del
mes en curso, de esta manera los contratos de coberturas deben replicar ia TRM del contrato,
A través de contratos forward non delivery, se tiene la opcion de tomar tantos forwards como
dias hdbiles del mes, ya que éstos sen negociados (liquidados) diariamente, con una base
promediada de los ingresos que se desea cubrir, v a fos que les corresponde diferentes tasas
strike. Al final del mes, con la sumatoria de los forwards liguidados simulan la tasa promedio con
la que se liguidan contractualmente los ingresos.

La estrategia de gestion del riesgo por parte de las Compaiiias consiste en ajustar el importe del
instrumento de cobertura de forma periddica, de forma que refleje los cambios en la posicion
cubierta. Con el fin de medir la eficiencia esperada al inicio de la cobertura y la eficiencia real
durante el periodo de cobertura se utiliza la valoracion Mark to Market - MtM y la metodologia
Daollar Offset bajo un range de eficacia entre el 80 al 125 por ciento,

c¢. Riesgo de precio:

Las empresas de transporte y de distribucién de gas al ser negocios regulados, tienen un precio de
venta establecido directamente por el gobierno a través de la Comisién de Regulacién Energia y
Gas (CREG) y por perfodos determinados; por lo anterior, no tienen riesgos de fluctuaciones. Los.
cambios en precios se generan en los momentos de recalculos de |as tarifas cuando la CREG define
la metodologia y las variables a incluir en el respectivo célculo.

d. Riesgo de crédito;

Las Compafiias a través de su producto de financiacién no bancaria - Brilla tienen exposiciones al
riego de crédito o cual consiste en que el deudor cause una pérdida financiera por no cumplir sus
ohligaciones. La exposicién al riesgo de crédito surge como resultado de sus actividades y
transacciones con contrapartes que dan lugar a activos financieros.

La méxima exposicién al riesgo de crédito es reflejada en el valor en libros de los activos financieros
y en el estado de situacion financiera de las Compafiias. La maxima exposicién-al riesgo de crédito
es el monto del compromiso, el cual es mitigado- poer garantias y colaterales.

Los principios y reglas para el manejo del crédito de Brilla se encuentran consignados en la Politica

de Financiacién no Bancaria. Los criterios de evaluacién para controlar el riesgo crediticio siguen las
directrices impartidas por el Comité de Cartera.
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La maxima autoridad en materia crediticia es la Junta Directiva, quien orienta la politica general y
tiene la potestad de establecer los cupos de crédito para cada distribuidora quienes tramitan las
solicitudes de crédito y son responsables del andlisis, seguimiento y resultado.

Para la aprobacion de créditos se tiene en cuenta que el usuario haya terminado de pagar la
conexion al gas y su comportamiento de pago durante los dos Gitimos afios.

Las Compafiias calculan la provision de cartera teniendo en cuenta la pérdida incurrida. Para el
seguimiento y medicion de la cartera, las Compafiias cuentan con el indicador de cartera vencida.
Diariamente se efectiia un seguimiento a la cartera con base en el andlisis de cartera vencida por
edades. Mensualmente se retne el Comité de Cartera donde se presentan los indicadores y se
revisan los casos que estén afectando ia cobranza a fin de establecer estrategias y planes de accion
que mejoren la recuperacion, se realiza acompafiamiento a los gestores de cobranza en la visita a
los usuarios y se .analizan los informes por localidad para identificar puntos afines de morosidad
gue marquen una tendencia y controlarios de manera inmediata.

Concentracion de la cartera:

Conscientes de la capacidad econdmica de los usuarios a los que va dirigido €| programa Brilla, se
asignan cupos promedio de $1.600 para estrato 1 al 3y un promedio de $2.400 para estratos 4 al
6, lo cual permite mitigar la concentracion de cartera por usuario. El indicador de cartera vencida
se monitorea por localidad para controlar deterioro de la misma. La asignacién de cupos se realiza
por estrato socioeconémico y el usuario debe tener un buen historial en su comportamiento de

pago.

Al 30 de junio de 2017 la cartera consolidada de Brilla se incrementdé en un 20% debido a las
colocaciones del programa de financiacion no bancaria, realizadas por las empresas relacionadas:
Surtigas S.A. E.5.P., Gases de Occidente S.A. E.S.P. y Compafiia Energética de Occidente S.A. E.S.P.

e. Riesgo de liquidez;

Elriesgo de liquidez esta relacionado con la imposibilidad de cumplir con las obligaciones adguiridas
con los acreedores, para lo cual las Compafiias revisan diariamente sus recursos disponibles. Con la
informacion obtenida se determinan las necesidades de liguidez y sé toman las decisiones
necesarias para definir la estrategia de colocacién de excedentes de liquidez, buscando optimizar
la rentabilidad y minimizando el riesgo de concentracion,

f. Riesgo de tasa de interés:

Las Compafifas tienen exposiciones a los efectos de fluctuaciones en el mercado de tasas de interés
que afectan su posicidn financiera y sus flujos de caja futuros.

Por su. parte, las obligaciones financieras presentan exposiciones a los efectos de fluctuaciones en
el mercado de tasas de interés que afectan sus flujos de caja futuros. Para lo anterior las Compafiias
revisan periodicamente las condiciones de las obligaciones financieras para analizar si se sustituyen,
se pagan anticipadamente o se gestionan coberturas. El 100% de las obligaciones financieras son
contratadas sin clausulas de penalidad por prepago con el fin de poder heneficiarse en casos de
tener disminuciones de tasas en el mercado.
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Promigas y sus subordinadas contratan créditos en pesos indexados a DTF; asi mismo, las emisiones
de bonos ordinarios se encuentran indexadas al IPC. En cuanto a la deuda financiera Consolidada
al 30 de junio de 2017 estaba conformada en un 23% Libor, 15% de DTF, 58% de IPC, 2% de [BR y el
2% tasa fija.

La sensibilidad del resultado neto de la variacion de los tipos de interés, es la que se detalla en el
cuadro a continuacion:

Efecto en ta variacion de DTF:

Variable Escenaric Tasa Impacto Valor
Bajo 8,19% Utilidad Neta s 1.379
DTF Medio 8,40% Utilidad Neta -
Alto 8,61% Utilidad Neta S {1.379)

Para la anterior sensibilidad, se parte de la base del escenario medio el cual es el escenario real. Se
consideran para los escenarios bajo y alto, una variacién de mas o menos 100 puntos basices. El
resultado se verd reflejado en resultados de los periodos siguientes.

Efecto en la variacion del IPC:

Variable Escenario Tasa Impacto Valor
Bajo 7,61% Utilidad Neta s 5.189
[PC Medio 8,40% Utilidad Neta -
Alto 9,19% Utilidad Neta S (5.189)

Para la anterior sensibilidad, se parte de la base del escenarie medio el cual es el escenario real. Se
consideran para los escenarios bajo y alto, una variacién de mas o menos 100 puntos basicos, con
respecto al escenario medio.

Efecto en [a variacion del Libor:

Variable Escenario Tasa Impacto Valor
Bajo 3,51% Utilidad Neta S 6.569
Libor Medio 4,51% Utilidad Neta -
Alto 5,51% Utilidad Neta S (6.569)

Para la anterior sensibilidad, se parte de la base del escenario medio el cual es el escenario real, Se
consideran para los escenarios bajo y alto, una variacién de mas o menos 100 puntos basicos, con
respecto af escenario medio.

De acuerdo a los andlisis expuestos anteriormente la metodologia e hipotesis utilizadas siguen
vigentes y no han sufrido modificaciones,

Promigas recibe dividendos de sus filiales distribuidoras de gas las cuales tienen ingresos ajustados
por IPC; por lo tanto, hay una cobertura natural del negocio ante las fluctuaciones que pueda tener
esta variable.
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Promigas y sus subordinadas utilizan el mecanismo de inversién de recursos para optimizar sus
estrategias de tesoreria a través de Fondos de Inversion Colectiva, cuyas rentabilidades se generan
producto de la valoracion diaria de sus portafolios a precio de mercado, estos, se pueden ver
incrementados los mérgenes de intereses, pero también pueden reducirse y generar pérdidas en el
evento de gue surjan movimientos inesperados en las tasas de dichos fondos. Las Compaiiias
monitorean sobre base diaria los saldos de los dineros invertidos en los Fondos de Inversion
Colectiva, con el fin de tomar decisiones en cuanto a retirar los recursos hacia las cuentas bancarias
en los eventos adversos 0 mantenerlos, teniendo en cuenta que dichas inversiones son a la vista y
se puede disponer de ellas en cualquier momento,

Adicionalmente, los recursos se mantienen invertidos en cuentas de ahorros o corrientes con
remuneracion especial, las cuales no cuentan con riesgo de tasa de interés debido a gue son tasas
fijas pactadas con los Bancos.

Por su parte, las obligaciones financieras son contratadas sin clausulas de prepago con el fin de
poder beneficiarse en casos de tener disminuciones de tasas en el mercado.

5. DETERMINACION DE VALOR RAZONABLE

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafila y sus subordinadas requieren Ia
medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compaiiia y sus subordinadas cuentan con un marco de control establecido en relacién con la
medicion de los valores razonables. Esto incluye el equipe de finanzas que tiene la responsabilidad
general por la supervisién de todas las mediciones significativas del valor razonable.

El valor razonable de los dctivos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como los
activos financieros en titulos de deuda y de patrimonio y derivativos cotizados activamente en bolsas de
valores o en mercados interbancarios) se basa en precios de mercados cotizados al cierre de la
negociacion en la fecha de cierre del gjercicio.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo
con la frecuencia y el velumen suficientes con el fin de proporcionar informacion de precios de manera
continua.

Elvalor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina
mediante técnicas de valoracién permitidas por las NIIF gue estan en linea con las establecidas por la
Superintendencia Financiera. Promigas y sus controladas utilizan una variedad de métodos y asume que
se basan en condiciones de mercado existentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las técnicas de
valoracion utilizadas para forwards incluyen el uso de transacciones similares recientes en igualdad de
condiciones, referencias a otros instrumentos que sean sustancialmente iguales, analisis de flujo de caja
descontado, modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracion cominmente utilizadas por
los participantes del mercado que usan al maximo los datos del mercado y confian lo menos pasible en
datos especificos de entidades. El valor razonable de los activos no corrientes mantenidos para la venta
es determinado por peritos independientes usando el método del costo de reposicion menos demerito.
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Promigas y sus controladas desarrollan modelos financieros internos para la medicién de instrumentos
que no posean mercados activos, los cuales se basan en métodos y técnicas de valoracion generaimente
aceptados y estandarizados para los distintos objetos. Bajo esta practica Promigas y sus subordinadas
han estimado el valor razonable del activo financiero que surge en los contratos de concesion de
gasoductos de acuerdo a lo establecido en la CINIIF 12 — Acuerdo de Concesiones, y en su estimacion al
no contar con transacciones de mercado observables ni informacion de mercado. Dichos modelos deben
estimar el precio al que tendria lugar una transaccién ordenada para vender el activo o transferir el
pasivo entre participantes del mercado en la fecha de la medicidn en condiciones de mercado presentes.

la salida de un modelfo siempre es una estimacidn o aproximacién de un valor que no puede
determinarse con certeza, y las técnicas de valoracién empleadas pueden no refiejar plenamente todos
los factores pertinentes a las posiciones de las Compafiias. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan, en
caso de ser necesario, para permitir factores adicionales, incluidos riesgos del modelo, de liquidez y de
contraparte.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicién.

e las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluides en el Nivel 1 que
sean-observables para el activo o el pasivo,; ya sea directa o indirectamente.

e Las entradas de Nivel 3 son entradas no ohservables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicién del valor razonable se clasifica en
su totalidad se determina con base de la entrada del nivel més bajo que sea significativa para la medicién
del valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evaliia con relacién a Ia
medicién del valor razonable en su totalidad. Si una medicidn del valor razonable utiliza entradas
observables que requieren ajustes significativos con base en entradas no ohservables, dicha medicion
es una medicion de Nivel 3. La evaluacion de la importancia de una entrada particular a la medicion del
valor razonable en su totalidad requiere juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del
pasivo.

La determinacidn de lo que se-constituye como “ohservabte” requiere un juicio significativo por parte
de las Compaiiias. Promigas y sus controladas consideran datos observables aquellos datos del mercado
gue ya estdn disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y
verificables, que noe tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado en referencia.

Estimacidn valor razonable activos financiéros concesionados

Promigas y sus subordinadas designan a valor razonable con cambios en resultados el grupo de activos
financieros relacionados con los contratos de concesion regidos por la ley de petréleos debido a ia
naturaleza contractual del activo, teniendo en cuenta que el Gobierno ejercera la compra al final del
contrato a su precio justo de acuerdo con ei articulo 51 del Cddigo de Petrdleas. Con el fin de.determinar
el valer razonable se aplica el enfoque de ingresos. Losflujos de caja descontados, corresponden al valor
residual (perpetuidad) de los flujos de caja generados por los activos que se encuentran bajo concesion,
es decir, son los flujos estimados que dichos activos generarian desde el momento delfin de {a concesidn
en adelante; posteriormente, se ajustard en cada periodo el valor del activo financiero; este ajuste se
hara teniendo en cuenta de nuevo cambios en los supuestos tomados en la tasa de descuento de la

emprasa {(WACC) y el nuevo horizonte de fin de la concesion.
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A continuacidn se presenta la sensibilidad del valor razonable de los activos financieros concesionadas
medidos a valor razonable a cambios en las siguientes variables para los escenarios bajo y alto con una
variacion de mas o menos 10 puntos basicos;

Impacto Ebitda Alto Bajo
Cifras en millones
Tasas de interés de descuento 165.153 309.036
Gradiente de crecimiento a perpetuidad 276.854 195.589
%
Tasas de interés de descuento (9,9%) 10,3%
Gradiente de crecimiento a perpetuidad 5,8% (5,6%)

Las valoraciones. de los activos financieros son consideradas en el nivel 3 de la jerarquia en la medicién
del valor razonable

Mediciones de valor razonable sobre base recurrente
Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las normas contables NIIF
requieren ¢ permiten en el-estado de situacién financiera al final de cada periodo contable.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable; los activos y pasivos {por clase) de
Promigas y sus controladas medidos al valor razonable sobre bases recurrentes al:

lunio, 2017 Diciembre, 2016
Nivel 2 Nivel 3 Nivel 2 Nivel 3

Activo
Operaciones de coberturas por cobrar 5 7.268.261 - 8.800.251 -
Titulos de deuda - - 16.294.985 -
Instrumentos de. patrimonio con cargoe a resultados 179.742.412 - 159,263,145 -
Instrumentos de patrimoenio con cambios en el ORI 12.422.540 - 5.696.476 -
Deudores activos financieros largo plaze - 2.174.866.238 - 2.072.674.463
Propiedades de inversion - 2.875.000 - -
Activos bioldgicos - 1.520 - 1.520

$ 199.433.213  2.177.742.758  190.054,857  2.072.675.983
Pasivo
Acreedores por posicion pasiva de coberiuras s 252.646 - 1.840.013 -

Promigas y sus coniroladas o poseen activos y pasivos que puedan ser clasificados en el Nivel 1
teniendo en cuenta que para que un activo y un pasivo pueda clasificarse en este nivel, sus valores
se deben basar en precios de mercado cotizados en mercados activos.

Los instrumentos financieros que no cotizan en mercados actives, pero que se valoran de acuerdo
con precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores o fuentes de precio alternativas
apoyadas por entradas observables, se clasifican en el Nivel 2. Se incluye los derivados por contratos
de coberturas de moneda extranjera y derivativos de venta libre. Como las inversiones de Nivel 2
incluyen posicicnes que no se negocian en mercados activos y/o estdn sujetas a restricciones de
transférencia, las valoraciones pueden ajustarse para reflejar la falta de liquidez o no transferibilidad,
que generalmente se basan en la informacidn disponible del mercado.
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Cuando un precio para un activo o pasivo idéntico es no observable, una entidad medird el valor
razonable utilizando otra técnica de valoracion que maximice el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimice el uso de datos de entrada no observables. Puesto que el valor razonable es
una medicion basada en el mercado, se mide utilizando los supuestos que los participantes. del
mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo, incluyendo los supuestos sobre riesgo, estos
instrumentos financieros son categorizados en el Nivel 3. Este es del activo financiero reconocido a
su valor razonable por la obligacién de venta del interés residual de la infraestructura al final de los
contratos de concesion.

Los activos que se reflejan en la situacién financiera de Promigas y sus controladas corresponden al
activo financiero del derecho contractual incondicional de recibir del Estado Colombiane, o de una
entidad bajo la supervisién de ella, efectivo u otro activo financiero por los servicios de construccién
de los gasoductos y redes concesionadas, al finalizar el plazo de los contratos de concesién y gue el
Estado tiene poca o ninguna capacidad de evitar el pago, porque el acuerdo es legalmente exigible.
Promigas y sus subordinadas a suvez recanacen un activo intangible por la contraprestacién de los.
servicios de construccion.

A juicio de la Administracidn, se concluyd que la mejor opcién para medir el valor razonable del activo
financiero es la de fiujos de caja libre descontados por cuanto refleja las expectativas de| mercado
presentes sobre los importes a futuro que conferman el valor justo de [a concesidn a negociar con el
Estado, una vez finalice o sea renovada.

Los supuestos en el calculo del activo financiero, fueron:

e Fl activo financiero se calcula teniendo en cuenta la fecha de terminacidn del contrato de
concesion respectivo.

* Promigas y algunas de sus controladas realizaron el calculo proporcional a la terminacion de
cada uno de los contratos de concesidn vigentes.

¢  Solo fueron tenidos en cuenta los flujos de caja operacionales de estos activos en concesion. Los
componentes del calculo son los siguiente:

- Flujo de caja libre generado Unicamente por activos en concesién,
- Periodo de vencimiento de concesién

- Valor a perpetuidad del FCL Flujo de Caja Libre del afio n.

- Valor actual del valor residual descontado al WACC*,

- Ingreso Financiero: Ajuste anual del valor del activo financiero.

* WACC (Weighted Average Cost of Capital o Cesto Promedio Ponderado de Capital) nominal
calculado bajo metodologia CAPM, el cual es actualizado periddicamente.

Los datos de entrada no observables significativos utilizados en la medicion del valor razonable del
activo financiero por los gascductos concesionados son: ingresos generados por activos en
concesidn, costos y gastos operacionales de estos activos, inversiones relacionadas, y la formula de
WACC con [a finalidad de tener en cuenta las fuentes de capital empleadas y su proporcion en el
capital total de la Compahia, para determinar e costo promedio de consecucion de recursos de
capital propio y deuda financiera. Los incrementos {(disminuciones) en cualquiera de esos datos de
entrada considerados aisladamente darian lugar a una medicidn del wvalor razonable
significativamente menor (mayor}. Generalmente, un cambio en |& suposicion ttilizada para la
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proyeccion de ingresos se refleja de la misma forma en la medicidn del activo financiero y un cambio

opuesto en el supuesto de los costos y gastos.

Promigas y sus controladas revisan las valoraciones del Nivel 3 periddicamente y consideran lo
apropiado de las entradas del modelo de valoracidn y el resultado de la valoracién utilizando diversos
métodos y técnicas de valoracién estandarizados en la industria. En la seleccion del modelo de
valoracién mds apropiado, realizan de nuevo ias pruebas y consideran cudles son los resultados del
modelo que histéricamente se alinean de manera mas precisa con las transacciones reales de

mercado.

La siguiente tabla presenta el movimiento de los activos clasificados en Nivel 3, donde se observa

que no se presentan transferencias entre niveles:

Saldo-a junio de 2016

Traslados a propiedades, gasoductos, planta y equipa
Compras o gastos capitalizados {neto)

{Pérdidas) ganancias incluidas en resultados
Saldo a diciembre de 2016

(Pérdidas) ganancias incluidas en resultados
Traslados
Saldo a junic de 2017

6. EFECTIVO

El efectivio se integra de la siguiente forma:

En moneda nacional
Caja
Bancos y otras entidades financieras a la vista (1)
Ctros
Efective en moneda nacional

En moneda extranjera
Caja
Bancos y otras entidades financieras a la vista (2)
Efectivo en moneda extranjera

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activo financiero

Propiedades Activos por gasoductos
inversion Bioldgicos Concesionados
5 - 6.298.366 1.978.679.808
- {6.355.690) -
- 970.417 -
- (911.573) 93.994.655
$ - 1.520 2.072.674.463
(336.321) - 102,191.775.
3.211.321 - -
S 2.875.000 1.520 2.174.866,238
Junio, 2017 Diciembre, 2016
S 565.113 557.891
175.237.256 131.154.017
1.166.846 40.033
176.969.215 131.751.941
59.596 80.675
8.033.632 71.782.376
8.093.228 71.863.051
S 185.062.443 203.614.982

(1) Al 30 dejunio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 incluyen saldos con partes relacionadas por $46.906.366 y

$26.368.168 y generan rentabilidad promedio del 7,03% vy 7,76% E.A., respectivamente.
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(2} Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 incluye principalmente las cuentas bancarias y otras
entidades financieras en moneda extranjera que posee Sociedad Portuaria El Cayao S.A. ES.P., por

$1.623.234 y $71.228.898, respectivamente,

A continuacién se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de
riesgo independientes, de las principales instituciones financieras en la cual la Compafiia y cohtroladas

mantiene fondos en efectivo;

Calidad crediticia

Junio, 2017

Diciembre, 2016

AAA s 129.622.001 178.791.485
AA+ 9.935.411 13.453.077
A+ 41.930.023 10.535.772
BBB+ 1.653.319 156.059
No disponible 130.134 -

s 183.270.888 202.936.393

7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

El saldo de activos financieros a valor razonable comprende lo siguiente:

Corto plazo
Instrumentos de deuda 5
Instrumentos de patrimonio con cargo a resultados (1)

Oftras cuentas por cobrar

g

Largo Plazo

Instrumentos de patrimonio con cambio a resultados (1) $
Instrumentos de patrimonio con cambios en el ORI

Otras cuentas por cobrar {2}

S

Junio, 2017

Diciembre, 2016

- 16.294.985
175.095.399 158.435.107
179.095.399 174.730.092

7.268.261 8.800.251
186.363.660 183.530.343
647.013 828.038
12.422.540 5.696.476

2.174.866.238

2.072.674.463

2.187.935.791

2.079.198.977

{1) Incluye principalmente inversiones en tarteras colectivas en entidades fiduciarias, entre las cuales se
encuentran las siguientes: Los recaudos correspondientes al impuesto de transporte, fiducia mercantil
constituida por Promioriente S.A E.5.P. v recursos entregadas en administracidn por el Estado a través de los
Fondos FAER, PRONE a la Compafia Energética de Occidente S.A. E.S.P. para la construccion de obras
eléctricas rurales. En Promigas S.A. E.S.P. las inversiones temporales estan representadas basicamente por
Fondos de inversion Colectiva, en los cuales se mantienen los recursos con el fin de optimizar los excedentes
de liquidez, v son valorados. a precios de mercado que se actualizan mensualmente de acuerdo con la
rentabilidad reportada por los administradores de los mismos {Comisionistas de Bolsa y Fiduciarias).

La calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo independientes o internos, de las
principales contrapartes en titulos de deuda en las cuales la Compafiia tiene. activos financieros a valor

razonable se clasifican en AAA y AA,
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{2) Cerresponde ala obligacidn de vender las redes y gasoductos concesionados al Estado Colombiano a Ja fecha
de finalizacion de los contratos. De acuerdo a la CINJIF 12 Acuerdos de Concesiones, el Operador reconocera
un activo financiero por el interés residual sobre |a infraestructura, en la medida gue tenga un derecho
contractual incondicional a recibir de la concedente, ¢ de una entidad bajo la supervisidn de ella, efectivo u
otro active financiero por los servicios de construccion y que fa concederite tenga poca o ninguna capacidad
dé evitar el pago, normalmente perque el acuerdo es legalmente exigible. De acuerdo con la NIiF 9
Instrumentos Financieros, el activo financiero se mide a valor razonable en cada periodo que se reporte. Esta
medicidn se hace basada en |a aplicacién de |a NIIF 13 Medicién del Valor Razonable.

A continuacién se detalla el valor del activo financiero por cada Compafifa:

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Promigas 5.A. E.S.P. 1.717.041.661 1.629.993.799
Transmetano E.S.P. S.A. 121.103.516 125.585.385
Surtigas S.A. ES.P. 235.202.562 223.353.537
Promioriente S.A. E.S.P. 36.172.092 36.864.784
Gases de Occidente S.A. E.S.P, 65.346.407 56.876.958

2.174.866.238

2.072.674.463

8. TITULOS DE DEUDA

El saldo de titulos de deuda comprende lo siguiente:

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Corto plazo
Titulos de deuda en moneda nacional S 23.600 22.810
Titulos de deuda en moneda extranjera 490,307 482,245
5 513.907 505.055
Largo Plazo :
Titulos de deuda en moneda nacional {1) S 24.533.287 47.228.435

(1) Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, incluye principalmente CDT constituido en Valores
Bancolombia por $24.360.734 y $47.054.362, respectivamente. Este CDT constituye garantia a favor de la
Comisién de Regulacidn de Energia y Gas - CREG por parte de [a Sociedad Portuaria Ef Cayao S.A. E.SP. para
la efecucion del proyecto de construccidn, administracion, operacién y mantenimiento de la infraestructura
gue prestara el servicio para el recibo de importaciones de gas natural licuado.

La calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo independientes, de las contrapartes
en titulos de deuda en fas cuales las Compaiifas tienen activos financieros es AAA.

Al 30 de junio de 2017 v 31 de diciembre de 2016 la Compafiia y sus subordinadas no presentan indicios
de deterioro en los titulos de deuda.

El sigulente es el resumen de los titulos de deuda por fechas de vencimiento:
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Menos de 1 afio

Entre mds de 1 afiey.5 afios
Mds de 10 afios

9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Junio, 2017 Diciembre, 2016
S 513.907 505.055
24.360.734 47.054.362
172.553 174.073
24.533.287 47.228.435
S 25.047.194 47.733.490

A continuacidn se muestra la composicién de ios saldos de las cuentas por cobrar comerciales:

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Entes Entes
Terceros Relacionados Total Terceros Relacionados Total
Corto plazo
Transporte gas (1) S 76.767.524 10.633.881 87.401.405 112.621.391 7.375.064 119,996,455
Bistribucién de gas 293.566.977 2.135.941 295.702.918 301.083.874 1.121.126 302,205.000
Ristribucién y comercializacion
de energia (2) 148.891.664 - 148.881.664 144.538.060 - 144.538.,060
FNB (3) 174,231,527 1.312.831 175.544,358 169.948.680 1.141.536 171.090.216
Leasing financiéro (4) 55.868.997 - 59.868.997 51.332.337 - 51.332.337
Otras servicio (5) 126.944.630 7.151 126.951.781 114.240,142 48797 114,288.939
Deudas de dificil cobro 586.588 - 586.588 546,257 - 546.257
‘880.857.907 14.089.804 894.947.711 884,310,741 9.686.523 903.997.264
Deterjoro deudores (89.876.647} - (89.876.647) {82.417.253} - {82.417.253)
5 790.981.260 '14.089.804 805.071.064 811.893,488 9.686.523 821.580.011
Largo plazo
Distribucion de gas 74.588.612 - 74.588.612 66.645.306 - 66.645.306
Otros servicios {5) 120.316.452 - 120.316.452 118,173.870 - 118,173.870
FNB {3} 125.843.578 - 125.843.578 121.048.407 - 121.049.407

Leasing financiero (4) 1.327.806.121

1.327.806.121

1.175.255.171

1.175.255.171

$ 1.648.554.763

1.648.554.763

1.481.123,754

- 1.481.123.754

{1) Incluye las cuentas por cobrar por los servicios de transporte, distribucidn y comercializacién de gas prestados

por Promigas v sus subordinadas.

{2) Conformada por la cartera de usuarios de Compafifa Energética de Occidente S.A. E.S.P.

{3) Incluye las cuentas por cobrar a usuarios de gas domiciliario con el negocio “Brilla” tuya cartera oscila entre 1
v'5 afios a ia tasa de interéds maxima legal autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

{4} Incluye las cuenta por cobrar de: Sociedad Portuaria E| Cayao S.A. £.5.P. por $1.160.449.295 por el leasing
financiero al Grupo Térmice por [a inversidn en gasoducto y unidad flotante de regasificacién (FSRU) y Promisol
S.A.S. por $227.225.823 producto de los contratos de arrendamiento celebrados con Hocol y Canacol.
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(5) Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, comprende la venta de materiales, bienes y servicios, mano
de obra, medidores instalados, arriendo por cobrar, kit de conversion, comisiones, honerarios, derechos de
conexidn, consultorias, estudio de proyectos, revision e instalacion de mano de obra de inspeccionesy otros
servicios asociados en Promigas y sus subordinadas.

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, no existe algln gravamen o restriccion sobre el saldo
de la cuenta deudores.

El siguiente es el movimiento consolidade del deterioro de cuentas por cobrar:

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Salde-al inicio del pericdo $ (82.417.253) {72.188.620)
Deteriora (13.998.857) (17.423.992)
Castigo 5.981.469 5.500.533
Recuperacion 548.594 1.694.826
Saldo al final del periodo S {89.876.647) (82.417.253)

El siguiente es un resumen de los afios en los cuales se recaudaran las cuentas al largo plazo:

Aho Valor
Desde julio de 2018 a junio de 2019 5 37.271.954
Desde julio de 2019 a junio de 2020 264.416.388
Desde julio de 2020 a junio de 2021 163.815.428
Desde julio de 20201a junio de 2022 626.359.076
Desde julio de 2022 en adelante 556.691.917
S 1.648.554.763

La composicion de las cuentas por cobrar por edades es la siguiente:

Junio, 2017 Diciembre, 2016.
Vencidas 0 a 30 dias S 2.318.508.546 2.130.425.942
Vencida 31 - 90 dias 118.155.328 95.215.880
Vencida 91 - 180 dias 31.204.839 66.160.889
Vencida 181 - 360 dias 21.567.808 47.720.664
Vencida mas de 360 dias 54.065.953 45.597.643
S 2.543.502.474 2.385,121.018
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10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacidn se detalla la composicion de los saldos de otras cuentas por cobrar:

Corto plazo

Préstamos concedidos

Avances y anticipos entregados
Depdsitos judiciales

Dividendos por cobrar

Otros deudores (1)

Largo Plazo

Préstamos concedidas
Otros deudores {1)

Depdsitos

$

Junio, 2017 Diciembre, 2016
2.104.373 2.718.462
36.523 188.305
167.702 162.712
228.044 30
24.559.440 17.679.845
27.096.082 20.759.354
9.444.841 8.494.928
21.073.591 14.590.850
48,430 48.430
30.556.862 23.134.208

{1) Al 30dejuniode 2017 y al 31 de diclembre de 2016 incluye saldos con partes relacionadas por $26.324 y

$3.070.598, respectivamente.

El siguiente es un resumen de los afios en que se recaudaran las otras cuentas por cobrar a largo plazo:

Desde julio de 2018 a junio de 2019
Desde julio de 2019 a junio de 2020
Desde julio de 2020 a junio de 2021
Desde juliode 2021 a junio de 2022
Desde julio de 2022 en adelante

11, INVENTARIOS

Valor

1.806

21.919.842

1.978.226
1.985.259
4.681.729

30.556.862

A continuacion se muestra la composicién de los saldos de.inventarios:

Corto plazo

Mercancias en existencias

Materiales para la prestacion de servicios
Inventarios en transito

Inventarios en poder de terceros

Deterioro de inventarios

Largo Plazo

Materiales para [a prestacién de servicios
Deterioro de inventarios
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Junio, 2017

Biciembre, 2016

43.660.505 63.530.332
18.488.364 14.990.688
375.060 898.299
3.675.744 14.473
66.199.673 79.433.792
(6.995.524) (7.003.274)
59.204.149 72.430.518
12.802.026 10.323.366
{10.169) (10.169)
12.791.857 10.313.197
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El siguiente es el movimiento del deterioro de inventarios:

Junio, 2017 Diciembre, 2016

Saldo al inicio del periodo 5 (7.013.443) (6.592.651)
Deterioro cargado a gastos (246.764) (464.352)
Castigo 254,514 43.560
Saldo al fina! del periodo S (7.005.693) (7.013.443)
12, OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El siguiente es un detalle de los otros activos corrientes:

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Otros gastos pagados poranticipado S 1.532.208. 53.283.374
Seguros pagados por anticipado 23.862.004 11.203.882
Arrendamientos pagados por-anticipado 96.044 60.206
Bienes y servicios pagados por anticipado 92.677.771 34.483.676
fmpuesto a las ventas 1.005 866
Industria y comercio retenido 168.663 156.999
Anticipo de industria y comercio 879.986 751.364
Otros anticipos o saldos a favor por impuestos 151.429 216
5 119.369.110 95.940.583

13. INVERSIONES EN COMPANIAS ASOCIADAS
Identificacion y actividad econdmica de las compafiias asociadas

Gases del Caribe S.A, E.5.P. - Fue establecida de acuerdo con [as leyes colombianas el 25 de noviembre
de 1966 y tiene por objeto social la compra, almacenamiento, envase y distribucidn de gasesy derivados
de hidrocarburos; la construccién y explotacién de gasoductos de gas natural de tipo industrial,
comercial y domiciliario y la compra y venta de elementas, servicios y artefactos relacionados con la
venta y distribucion de gases combustibles y afines. La Compaiiia tiene su domicilio principal en la ciudad
de Barranquilla, Colombia. Su vida juridica expira el 26 de enero del afio 2083,

E2 - Energia Eficiente S.A. E.5.P. -~ Compra, venta, produccidon y comercializacion de energia en cualguiera
de sus formas, desarrollo o comercializacidn de productos y/o servicios para la gestidn de los riesgos
relacionados con el negocio de energia y prestacién de servicios de asesoria integral en la adquisicién y
use de energeticos. La Compafifa tiene su domicilio principal en la ciudad de Barranquilla, Cotombia. Su
vida juridica expira el 6 de agosto de 2104,

Complejo Energético del Este S.A. - Instalacion de una terminal de importacian y regasificacidn de Gas
Natural Licuade (GNL) en ef territorio de la Republica Dominicana, dentro del marco de las politicas
trazadas por el gobierno de dicho pais, asi como la comercializacién y distribucion de gas natural, a través
de redes o gasoductos. El domiciiio se establece en Ciudad de Panamad, replbiica de Panama, pudiendo
ser trasladada a cualquier otro lugar dentro del territorio de Panama.
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Antillan Gos Ltd - Sociedad de inversion constituida con las leyes de las Islas Virgenes Britanicas en 2004
registrada en el registro nacional de contribuyentes de la Repilblica Dominicana, el 12 de febrero de
2014. Sociedad de inversién con toda la autoridad para llevar a cabo o comprometerse en cualquier
negocio o actividad, hacer actos o entrar en cualquier transaccién, sujeto al acto de Compafiias de
Comercio Internacional 2004 de las Islas Virgenes Britdnicas, con excepcidn de las siguientes negocios:
bancarios o fiduciarios, como compafiias de seguros o de reaseguros; corredor agente de seguros, de
administracién de compafiias, de agente u oficina registrada de compaiiias incorporadas en las Islas
Virgenes Britdnicas o de fondos mutuos, gerente de fondos mutuos o administrador de fondos mutuos.

Gos Natural de'Lima y Callao S.A.C. - Tiene por objeto social la distribucion de gas natural, incluyendo
la comercializacion de equipos, su instalacion, mantenimiento y realizacion de actividades vinculadas a
los-hidrocarburos y/o distribucién. Su demicilio principal es en Lima Pera.

Concentra en Inteligencia en Energia S.A.5. — Gestionar y administrar, con fines comerciales, la
informacion de la industria del gas natural y/o otros sectores energéticos sustitutos, incluyéndose la
correspondiente a la prestacion del setvicio puablico domiciliario del gas y sus actividades
complementarias. La Compafiia tiene su-domicilio principal en la ciudad de Bogotd D.C., Colombia. El

término de duracion de la Sociedad es indefinido.

El detalle de |as inversiones en compafiias asociadas es el siguiente:

Ingreso
Lugar de Porcentaje Valor en método de ORI del

Compafiia Actividad Econdmica Residencia poseido libros participacién periodo
Junio de 2017
Gas Natural de Lima y Callao S.A.C. Distribucitn de gas Perd 40,00% S 336.887.276  36.621.542 4,442,284
Gases del Carlbe S5.A, E.S.P, Distribucidn de gas Colombia 30,99% 236.632.393 30.079.776  (1.028.106)
Complejo Energético del Este 5.A. {1} Regasificacidh GNL Panama 33,00% 3.059.206 - -
E2 - Energia Eficiente S.A. E.5.P. Comercializacidn de gas  Colombia 36,17% 6.459.401 (218.344) -
Antillean Gas-Ltda. {1} Regasification GNL. Dominicana  20,00% 968.035 - -
Concentra-en Inteligencia en Energia 5.A.5. Regasificacion GNL Dominicana  28,26% 547.372 {16:192) 6.802

584.,553.683 75.466.782 3.420.980
Deterioro de inversiones asociadas (1) {4.027.241)

580.526.442
Diciembre de 2016
Gas Natural de Lima y Callao S.A.C, Distribucidn de gas Perl 40,00% S 354.823.128  29.098.443 9.883.107
Gases del Caribe 5 A, E.S.P. Bistribucion de gas Colombia 30,99% 218.431.080 19.618.032 76.622
Complejo Energético del Este S.A, (1) Regasificacion GNL Panamd 33,00% 3.059.206 - -
E2 - Energia Eficiente 5.A. E.S.P. Comercializacion de gas  Colombia 36,17% 6.677.746 791.766 -
Antillean Gas Ltda. {1) Regasificacion GNL Dominicana  20,00% 968.035 -
Concentra en inteligencia en Energia 5.A.S. Regasificacién GNL Dominicana  28,26% 556.763 78.300 -

584.515.959 49.586.541 8,959.729
Deterioro de inversiones asociadas (1) (4.027.241)

$ 580.488.718

Para calcular y registrar el método de participacién, la Compaiiia efectlia homologacion de principios
contables para alinear las politicas contables con las de Promigas S.A. E.S.P.
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A continuacidn se detallan los movimientos de las inversiones.en asociadas:

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Salde al inicic del periodo S 580.488.718 544.442.823
Dividendos decretados por compafiias (78.850.038) (22.527.070)
Uso de la reserva por beneficencia - {5.270)
Métado de participacion con efecto a resultados 75.466.782 49.586.541
ORI Método de participacidn asociadas 3.420.980 9.959.729
Deterioro cargado a gastos - (968.035)
Saldo al final del periodo S 580.526.442 580.488.718
A continuacion se detallan los dividendos decretados por las compafifas asociadas:
Junio, 2017 Diciembre, 2016
Gases del Caribe S.A. E.S.P. S 20.944 598 22.527.070
Gas Natural de Lima y Callao S.A.C. 57.905.440 -
S 78.850.038 22.527.070

A continuacidn se detalla la compasicién patrimonial de las inversiones en compafiias asociadas,

registradas por el método de participacién patrimonial:

Primaen
cofocacidn Resultados
Capital  deacciones  Reservas del Periodo

Junio de 2017

-Gas Natural de tima y Callao 5.A.C. $ 474.434.154 - 51539417  91.553.856
Gases del Caribe 5.A, E.5.P. 1755369 1.260.919  42.207.987 123.701.017
Complejo Energético del Este S.A. 8.222,580 - {325.341) (1.639)
E2 - Energia Eficiente S.A, E.S.P. 909.998 1,439.982 454,999 1.154,238
Concentra en inteligencia en Energia S.A.S. 1.764.000 - - 39,745
Antillan Gas Ltd. 208,163 - : =
Diciembre de 2016

Gas Natural de tima y Callao S.A.C. S 474.434,154 - 35454572 75.345025
Gases del Caribe S.A. E.5.P. 1.755.369  1.260.919 42,126,971 92.900.649
Complejo Energético ded Esie S.A, 8.222.580 - (325.341) {1.639)
E2 - Energia Eficiente 5.A, E.5.P. 909.998 1.439.982 ' 454,999 1.900.756
Concentra en Inteligencia en Energia 5.A.S. 1,764.000 - - 473,804
Antillan'Gas Ltd. .5.868,169 = z -
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Resultados
acumulados no
apropiados

{24,276.614)
250.980.379

13.372.338
{62.262)
(11.691.876)

61.226.806
230.014.981

12.613.864
(310.986)

[11.691.876)

Ganancias o
Resultados por  pérdidas no
Adopcion NCIF  realizadas (ORI)

- 248.967.378
336.459.944 869,100
{721.671) .

- 31.567

- 240.596.879
336.455,944 247,217
(721.671) -

Total
patrimonio

-842.218.190

756,234,715
7.895.600
16.609.884
1.773.050

12.823.707)

887.057.436
704,766.050
7,895,600
16,597.928
1.526.818

{2.823.707)

(Continua)



PROMIGAS S.A. E.S.P. Y SUBORDINADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(En'miles de pesos colombianos, a menos que se indique otra denominacién)

14. PROPIEDADES, GASODUCTOS, PLANTA'Y EQUIPO

El'siguiente es un detalle por tipo de propiedades, gasoductos, planta y equipo:

Junio, 2017 Diciernbre, 2016
Depreciacion Depreciacién
Costo acumulada Total Costo acumulada Total
Tetrenos S 71.357.030 - 71.397.030 74.040.185 - 74,040,185
Construeciones en curso {1} 33.727.699 - 33.727.699 100,244,698 - 100.244.698
Maguinarfa, planta y equipo en montaje (1) 30.757.709 - 30.757.708 94,753,551 - 94,753.551
Propiedades, planta y equipo en transito 115,229 - 115.229 - - -
Construcciones y edificaciones 89.745.475 (8.242.362) 81.503.113 87.804.080 (6.679.648) 81.124.432.
Gasoductos y plantas 470.372.850 (22.277.303) 448.095.547 465.829.064 (18.836.429) 446.892.635
Redes np concesionadas 368,271,693 {18:392.619) 349,879.074 358.039.593 (15.598.029) 342,441,564
Magquinaria y equipo 116.356.459 (37.966.331) 78.390.128 107.213.757 (33.817.781) 73,355.976
Muebles y enseres 9.825.969 (3.622.958) 6.203.011 9.085.792 (2.976.973} 6.108.819
Equipos de computacion y comunicacion 24.809.697 (13.659.831) 11.149.866R 23.042.685 {11.482.332) 11.560.353
‘Flota y equipo de transporte 26.203.622 {14.644.634) 11.558.988 25.091.675 {12.498.559) 12.593.116
. 1,241,583.432 {118:806.038)  1.122.777.394 1.345.145.080 (101.889.751} 1.243.255,329
Detetiore {1.451.423) - {1.451.423) (1.451.423) - {1,451.423)

% 1.240.132.009

{118.806.038)

1.121.325.571

1.343.693.657

(101.889.751)

1.241.803.506

(1) Corresponde a traslados efectuado durante el primer semestre de 2017 a cuentas por cobrar por I entrada en
operaciéh de los activos ubicados en la planta Bonga & Mamey dados en arrendamiento. financiere por
Promisol S.A.S. por $217.698.577. Durante el segundo semestre de 20186, se realizan traslados a cuentas por

cobrar por las entradas en operacién de la planta regasificadora de Sociedad Portuaria Ei Cayao S.A. E.S.P. por
$291.947.946, de |a estacidn Jobo de Promisol 5.A.5. por $83.774.416 que traslada a cuentas por cobrar por
leasing financiero, ver nota 9, y en adicidn, se efectuaron traslados a intangibles por concesién por

$157,079.033.
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PROMIGAS S.A. E.S.P. Y SUBORDINADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2016
{En miles de pesos colombianos, a mehos que se indigue otra denominacién)

A continuacion se presenta el detalle de Ias propiedades, planta y equipo adquiridos en arrendamiento

financiero durante los periodos asi:

Junio, 2017
Redes no concesionadas ) 77.460.312
Magquinaria y eguipos 5.532
Equipos de comunicacion y computacidn 1.938.882
Equipo de transporte 7.162.212

Diciembre, 2016

78.058.974
9.221
1.507.958
7.335.749

Actualmente no hay restricclones relacionadas con las propiedades, gasoductos, plantas y equipos,

como tampoce existen indicios de deterioro que no hubieran sido registrados.
15. CONCESIONES

El siguiente es un detalle por tipo de activos concesionhados;

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Amortizacidn Armortizacion
Costo acumulada Total Costo acumulada Total
Terrenos concesionados 3.972.852 (734.036) 3.238.816 3.963.319 - 3.963.319
Construcciones en curso 250.082.953 - 250.082.953 233.221.352 - 233.221.352
Gasoductos y redes 1.973.813.668 (255.700.783) 1.718,112.885 1.915.805.970 {210.197.768) 1.705.608.202
Maquinaria y equipo 236,148,925 {53,726.452) 182.422.473 222,704,795 {43.780.326) 178.924.469

$ 2.464.018.398  (310.161.271) 2.153.857.127  2.375.695.436

{253.578.094) 2.121.717.342

A continuacian se detalla el movimiento de los activos en concesidn:

Construcciones
en curso
concesionadas

Gasoductos y
redes
concesionadas

Terrenos
concesionados

Magquinaria y
equipo

concesionadas Concesiones

Costo

Saldo a junio, 2016 3.963.319 183.705.442 1.640.991.120 165.926.638 1.994.586.519
Compras - 136.732.750 51.555.199 - 191.331.949
Intereses capitalizados - 33.390.208 - - 33.390.209
Retiros - {513.166) {1.363.332) {1.515.753}) {3.392.251)
Reclasificaciones - {123.093.883) 221.879.006 58.293.910 157.079.033
Ajustes por conversion - - 2.699.977 - 2.699.977

Saldo a diciembre, 2016 5 3.963.319 233.221.352 1.915.805.970 222.704.795 2.375.695.436
Compras 9,533 51.374.990 23.829.909 10.044.266 85.258.698
Intereses capitalizados - 8.154.820 2.604.154 - 10.759.074
Retiros - (22) {214.314) (1.675.674) (1.890.010)
Reclasificaciones - (42.668.287) 26.982.280 5.075.538 {10.610.469)
Ajustes por conversion - - 4.805.669 - 4.805.669

Saldo a junio, 2017 ) 3.972.852 250,082,953 1.973.813.668 236.148.925 2.464.018.398
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PROMIGAS S.A. E.S.P. Y SUBORDINADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2016

(En miles de.pesos colombianos, a menos que se indigue otra denominacién)

Construcciones

Terrenos
concesionados

Amortizdcion acumulada

Saldo a junio, 2016 -
Amortizacidn -
Retiros -
Reclasificaciones -

en curso

concesionadas

Gasoductosy
redes
concesionadas

(164.735.287)
{43.349.867)
58.289
(2.170.903)

Maquinaria y

equipo

concesionadas

(34.134.389)
{10.327.958)
685.578
(3.557)

Concesiones

{198.869.676)
{53.677.825)
743.867
{2.174.460)

Saldo a diciembre, 2016 § -

(210.197.768)

(43.780.326)

{253.5978.054)

Amortizacion (734.036) - {46.788.174) (10.565.406) (58.087.616)
Retiros - - 23.555 619.280 642,835
Reclasificaciones - - 823.250 - 823.250
Ajustes por conversion - - 438.354 - 438.354
Saldo a junio, 2017 S {734.036) - {255.700.783) (53.726.452} (310.161.271)
Saido Neto:
Saldo a diciembre, 2016 S 3.963,319 233.221.352 1.705.608.202 178.924.469 2.121.717.342
Saldo a junio, 2017 5 3.238.816 250.082.953 1.718.112.885 182.422.473 2.153.857.127

En el desarrolio de sus negecios Promigas vy sus controladas tienen vigentes los siguientes contratos de

concesion:

Tramos

Transmetano E.5.P. 5.A.
Troncal: Puerto Berrio - Medellin Ramales:
municipios de Puerte Berrio, Caracoli, Maceo,
San Roque, Yolombg, Cisneros, Santo Domingo,
Concepcidn, Don Matias y Guarne

Prormioriente S.A. E.S.P
Bucaramanga ~Payoa - Barrancabermeja

Gases de Occidente S.A. E.S.P
Contrato de concesion para la construccion
operacion y mantenimiento de las redes de
distribucidn de la ciudad de Cali

Gases del Pacifico S.A.C.
Sistema de distribucidn de Gas Natural por Red
de Ductos de fa Concesién Norte del Pert

Compafia Energética de Occidente S.A. E.S.P
Redes de servicio de distribucion y
comercializacion de energia eléctrica en el Cauca

Sociedad Portuaria El Cayao S.A E.S.P.
Contrato de Concesidén Portuaria No.001 2015

60

Fecha Fecha de
contrato vencimiento
25/08/1994 25/08/2044
14/09/1995 14/09/2045
01/09/1997 31/08/2047
31/10/2013 31/10/2034
08/01/2010 31/07/2035
17/07/2015 17/07/2035

Vida remanente

27 afios y 1 meses

28 afios y.2 meses '

30 afios y 2 meses

17 afios ¥ 4 meses

18 afios y 1 meses

18 afios

(ContinGa)



PROMIGAS S.A. E.S.P. Y SUBORDINADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2016

(En miles.de pesos colombianos, a menos que se indigue otra denominacian)

Tramos

Promigas S.A. E.S.P

La Guajira - Barranquilia de 20 y 24"
La Guajira — Cartagena de 20" y 24"

Baranoa

Jobo - Tablén — Montelibano
Cartagena — Monterfa

Arjona

San Ohofre

Sampués

Chinu

Sincelejo— Corozal

El Dificit— Campo de la Cruz -Suan

Galapa

Ovejas — San Juan Nepo
Sabanalarga

Cerromatoso ~ Montelibano
Troncal Municipio Cerete
Toltviejo

Barranquilla — Puerto Colombia
Told

Aracataca — Fundacion

Palmar —Varela

Troncal a Cienaga de Qro
Troncal Magangue

Sincé — Corozal

Santo Tomas

San Marcos

Luruaco

Manaure — Uribia

Polonuevo

Ramales Departamento Cérdoba

Ramales Departamento La Guajira

Ramales Departamento Atlantico
Ramales Departamento Bolivar

Ramales Departamento Magdalena

Surtigas S.A. E.S.P
Cartagena
Arjona
Santa Rosa
Sah Jacinto
San Juan Nepomuceno
Turbana
Marfa Labaja
Clemencia
Carmen de Bolivar
Talaigua Nuevo

6l

Fecha
contrato

25/05/1976
16/09/1976
20/10/1988
20/10/1988
20/10/1988
20/10/1988
17/11/1988
13/04/1989
19/06/1989
18/07/1990
04/10/1990
04/10/1990
04/10/1990
18/10/1990
27/10/1990
08/11/1990
19/11/1990
25/01/1991
24/04/1991
17/05/1991
18/07/1991
18/07/1991
01/08/1991
01/08/1991
23/06/19392
02/07/1992
21/04/1993
22/10/1993
15/10/1994
08/11/19%4
08/11/1994
09/11/1994
09/11/1994
09/11/1994

27/03/1984
08/03/1993
29/04/1994
29/04/1994
29/04/1994
29/04/1994
29/04/1994
29/04/1994
29/04/1994
06/12/1934

Fecha de
vencimiento

25/05/2026
16/09/2026
20/10/2038
20/10/2038
20/10/2038
20/10/2038
17/11/2038
13/04/2039
19/06/2039
18/07/2040
04/10/2040
04/10/2040
04/10/2040
18/10/2040
27/10/2040
08/11/2040
19/11/2040
25/01/2041
24/0472041
17/05/2041
18/07/2041
18/07/2041
01/08/2041
01/08/2041
23/06/2042
02/07/2042
21/04/2043
22/10/2043
15/10/2044
08/11/2044
08/11/2044
09/11/2044
09/11/2044
09/11/2044

27/03/2034
08/03/2043
29/04/2044
29/04/2044
29/04/2044
20/04/2044
29/04/2044
29/04/2044
29/04/2044
06/12/2044

Vida remanente

8 afios v 10 meses
9 afios y 2 meses
21 afios y 3 meses
21 afios ¥ 3 meses
21 afios y 3 meses
21 afios y 3 meses
21 aflos y 4 meses
21 afosy 9 meses
21 afios y 11 meses
23 afios y 0 meses
23 afios y 3 meses
23 afios 'y 3 meses
23 afios y 3 meses
23 afios y 3 meses
23 afios y-3 meses
23 anosy 4 meses
23 afiosy 4 meses
23 afios y 6 meses
23 afios y 9 meses
23 afios'y 10 meses
24 afios y 0 meses
24 afios y O meses
24 afios y 1 meses
24 afiosy 1 meses
24 afios y 11 meses
25 afos y 0 meses
25 afios y 9 meses
26 afios y 3 meses
27 afios y.3 meses
27 afos y 4 meses
27 afios y 4 meses
27 afias y 4 meses
27 afios y 4 meses
27 afios y 4 meses

16 afios y 8 meses
25 afios ¥ 8 meses
26 afios y 9 meses
26 afios y 9 meses
26 afios y 9 meses
26 afios y'9 meses
26.3flos y 9 meses
26 anos ¥ 9 meses
26 afos y 9 meses
27 afios y 5 meses

{Continda)



PROMIGAS S,A. E.S.P. Y SUBORDINADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2016
{En miles de pesos colombianos, a menos que se indigue otra denominacién)

Fecha Fecha de
Tramos contrato vencimiento Vida remanente
Elretiro 06/12/195%4 06/12/2044 27 afosy 5 meses
El fimdn 06/12/1994 06/12/2044 27 afios y 5 meses
Talaigua viejo 06/12/1994 06/12/2044 27 afios y 5 meses
Punta Cartagena 06/12/1994 06/12/2044 27 afiosy 5 meses
Mompox 06/12/1994 06/12/2044 27 afosy 5 meses
Magangue 22/08/1995 22/08/2045 28 afios'y 1 meses
Juanarias 22/08/1995 22/08/2045 28 afiosy 1 meses
Camilo torres 22/08/1995 22/08/2045 28 afios y 1 meses
Turbaco 17/09/1991 17/09/2041 24 afiosy 2 meses
Sincelgjo 05/09/1988 05/09/2038 21 afiosy 2 meses
Sampues 02/09/1992 '02/09/2042 25 afos y 2 meses
San Onofre 08/03/1993 08/03/2043 25 afios y 8 meses
Carozal 21/02/1994 21/02/2044 26 afios y 7 meses
Toll 09/09/1994 09/09/2044 27 afiosy 2 meses
Tolu viejo 09/09/19%4 09/08/2044 27 aiios y 2 meses
San Pedro 09/09/1994 09/09/2044 27 afios y 2 meses
Morroa 09/09/1994 09/09/2044 27 afios y 2 meses
Ovejas 09/09/1994 09/09/2044 27 afios y 2 meses
Buenavista 10/10/1994 10/10/2044 27 afios y 3 meses
Betulia 10/10/1994 10/10/2044 27 ahosy 3 meses
Sincé 10/10/1994 10/10/2044 27 afos y 3 meses
Monteria 30/08/1990 30/08/2040 23 afios y 2 meses
Chinu 05/06/1992 05/06/2042 24 afios y 11 meses
Cienaga de oro 08/09/1992 08/09/2042 25 anos.y 2 meses
San andrés de Sotavento 28/04/1994. 28/04/2044 26 afiosy 9 meses
Purisima 28/04/1994 28/04/2044 26 anos y.9 meses
Chima 28/04/1994 28/04/2044 26 afios y 9 meses
Momil 28/04/1994 28/04/2044 26 afios y 9 meses
Lorica 28/04/19%4 28/04/2044 26 afios y'9 meses
Planeta Rica 28/04/1994 28/04/2044 26 afigs y 3 meses
Montelibano 15/03/1993 15/03/2043 25 afiosy 8 meses
Cereté 28/04/1994 28/04/2044 26 afios y 9 meses
Santa Catalina 29/04/1994 29/04/2044 26 afios y 9 meses

Con excepcion de los contratos de Gases del Pacifico 5.A.C., Compafifa Energética de Occidente S.A.
E.S.P. y Sociedad Portuaria El Cayao S.A E.S.P., los demds contratos se suscribleron de acuerdo con el
Decreto 1056 de 1953, Codigo de Petrdleos (hoy vigente) y demds leyes que lo adicionan. Cada
concesion con el Gobierno fue por 50 afios, mediante el cual el Gobierno concede a Promigas y sus
controladas el derecho para construir, opetar, mantener, explotar, y. administrar una red de gasoductos
de servicio publico para el transporte de hidrocarburos iniciando desde la Guajira hasta ciudades
principales como Barranquilla y Cartagena con gasoductos troncales y con gasoductos regionales a otras
poblaciones de la Costa Atlantica. Estos contratos tienen adicionaimente los siguientes elementos
relevantes:
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e El acuerdo ha requerido la prestacion de servicios de construccién para desarrollar, operar,
mantener, explotar y administrar toda una red de gasoductos por Promigas y sus controladas. El
téermino de los contratos es de 50 afios y prorrogables por 20 afios mds, sin que represente una
renovacion automatica, y la vida Gtil estimada de los gasoductos es dé 70 afios, en condiciones
actuales y con el minimo de mantenimiento requerido. Adicionalmente, dado que los contratos de
concesién incluyen actividades de construccion, operaciéon y mantenimiento, al finalizar el término
de los contratos, los gasoductos estaran en condiciones éptimas de operacién que garanticen la
continuidad en la prestacion del servicio pdblico mas alld del término contractual de las concesiones;
por lo tanto, se concluye que la infraestructura no es utilizada durante 1a totalidad de su vida util. Las
prorrogas deben proceder con Ia aprobacion del Ministerio de Minas y Energia.

* Promigas y sus controladas tienen el derecho a recuperar la inversién mediante el cobro del servicio
publico, el cual es regulado por el Gobierno-al establecer hoy las tarifas para el transporte de gas a
traveés de la CREG.

La remuneracion del servicio de construccién esta incluida en las tarifas fijadas por la CREG, las cuales
se fijan considerando lo establecido por el Cédigo de Petrdleos, asi:

- La amortizacién del capital invertido en la construccién;
- Los gastos de sostenimiento, administracién y explotacion; y
- Una ganancia equitativa para el empresario.

Dicha remuneracién con el servicio de construcciéh no cubre el pago a recibir cuando el Gebierno
ejerza su derecho adquirido en la firma del contrato a comprar [a infraestructura de transporte. De
hecho, en el establecimiento de las remuneraciones relacionadas con nhuevas inversiones o
reforzamientos de |a infraestructura, la base de activos regulados se ha calculado a través de la
concesidn una y otra vez, cada cinco afios, seglin el marco regulatorio y en el cual no se tiene en
cuenta en absoluto el precio justo de venta contractual al término de la concesidn, permitiendo a
Promigas y sus controladas recuperar su inversidn via cobroa los clientes por sus servicios antes de
cumplir [a obligacion de vender el sistema al Estado. Es decir, el pago final no hace parte de los
reembolsos relacionados con las inversiones de construccion y mantenimientos.

+ El acuerdo establece que Promigas tendrd la obligacion de vender los gasoductos unica y
exclusivamente al Gobierno como sigue: i) a los 30 afios transcurridos del contrato; ii} al finalizar el
contrato a los 50 anos; y iif) al final de cada prérroga si las hubiera. Por lo anterior, siempre el
Gobierno tendrd un derecho de compra de la infraestructura en el momento en que lo crea
conveniente, sin que esto Ultimo impligue que tenga una opcién de renuncia absoluta a una
obligacién del pago, sino mas bien, el elegir en que momento realiza el pago. Ninguna de las partes
tiene la opcidn de salirse de los terminos establecidos en el contrato con respecto al ejercicio del
derecho de compra por parte del Gobierno y 1a obligacion de venta por parte de Promigas y sus
controladas.

Sobre la obligacidén anterior, el Gobierno y Promigas y sus controladas acordaran el précio del
gasoducto y sélo en caso de discrepancia, el precio justo se fijara por un tercero.
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Ei derecho contractual y la correspondiente obligacién contractual existen por causa de una
transaccion o evento que ha sucedido en el pasado;.en el caso de Promigas y sus controladas, la firma
del contrato de concesién donde se obliga a Ia venta de la infraestructura al Gobierno a precio justo
a la finalizacién del contrato de concesidn, produce claras consecuencias econémicas, que el
Gobierno como parte del contrato, tienen poca o ninguna capacidad de evitar, por ser el
cumplimiento del acuerdo fegalmente exigible.

De lo anterior se deriva que Promigas y sus controladas por cada concesién, esta frente a uninterés
residual significative sobre la infraestructura de gasoductos y scbre el que ha reconocido tener un
derecho representado en un active financiero por la obligacién de vender la infraestructura al
Gobierno del que su medicién es al valor razonable.

* Promigasy sus controladas no podré ceder o traspasar este contrato, en todo o en parte a ninguna
persona natural o juridica sin la previa autorizacion del Gobierno, quien podia otorgarla o negarla a
su juicio, -sin gue guede obligado a suministrar las razones de su determinacién.

Concesidn por lu prestacion de servicios de energia eléctrica

Compaiiia Energética de Occidente S.A.S. E.5.P (CED), se constituyd para asumir por su-cuenta y riesgo
la gestion administrativa, operativa, técnica y comercial, la inversién, ampliacién de coberturas,
rehabilitacidn, y mantenimiento preventivo y correctivo de la infraestructura y demas actividades
necesarias para la prestacion de los servicios de distribucién y comercializacion de energia eléctrica. La
ejecucién del Contrato de Gestion se inicio el 1* de agosto de 2010 con un termino de duracién de 25
afios,

Para el desarrollo del objeto del contrato, CEO recibid a titulo de arrendamiento los activos y el uso y
goce de la infraestructura de los servicios pUblicos de distribucion y comercializacién. A la terminacion
del contrato de gestion por cualquier causa la infraestructura y activos de propiedad de CEO, pasaran
sin ninguna contraprestacién a ser propiedad de Centrales Eléctricas del Cauca S.A. (Cedelca), entidad
con quien se-suscribid el contrato y que cuenta con participacidn accionaria del Gobierno Nacional.

CEOQ comao gestor debe cumplir con la ley y la regulacién en materia de subsidios a estratos de menores
ingresos y contribucion de solidaridad.

También por el contrato se compromete a pagar e invertir en lo siguiente:

a) Mensualmente y durante la duracién del contrato la suma de $887.000 mas el IVA correspondiente.
Estos pagos se ajustaran-el 1 de enero de cada afio calendario, de acuerdo a la variacion del IPC del
afio inmediatamente anterior comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de cada afio,
como retribucidn por el uso de la infraestructura;

b) Con la suscripcién del contrato, derechos constituidos por valor de $44.000.000 y compra de activos
por $46.236.194 pagaderos a Cedelca S.A. y;

¢) Adquiere la obligacion de desarrollar un plan de inversiones, entendiendo estas como aquellas
realizadas en activos no corrientes (tangibles o intangibles) y que sirvan para ejecutar la expansion,
reposicion y mejoramiento de la infraestructura en los 25 afios por-$328.875.000.
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Para este contrato, CEQO como operador aplicd el modelo del activo intangible segiin la CINIIF 12 —
Acuerdos de Concesidn, considerando que el mecanismo de compensacion se realiza a través del cobro
por el uso de la infraestructura, aungue como Operador no tenga la obligacion de construir pero side
realizar mejoras a la infraestructura, las cuales son reconocidas en al que medida que son realizadas
como un activo intangible medido al costo.

Ademas de lo anterior, también se tiene la obligacidn contractual de realizar mantenimientos
correctivos que forman parte de la inversién definida contractualmente'y se reconocen como parte del
Intangible.

Concesion de contraprestacion portuaria

A cargo de la Sociedad Portuaria el Cayao S.A. E.S.P., se encuentra [a operacidn de la primera planta de
regasificacion de gas natural licuado -GNL- en Colombia que funciona mediante una Unidad Flotante de
Regasificacién y Almacenamiento - FSRU, cuyo inicio de operaciones fue en diciembre de 2016, Para
tales efectos, se firmo contrato de Concesion Portuaria con la Agencia Nacional de Infraestructura - AN,
que le concede a la entidad e! derecho- para construir, operar y mantener un terminal portuario. Este
fue evaluado bajo el alcance de la CINIIF 12 — Acuerdos de Concesidn, reconociendo asi un activo
intangible por su derecho de cobrar mediante la tarifa a los usuarios. Conforme a la clausula de reversion
del mismo contrato, este gasoducto sera cedido de forma gratuita y en estado operativo al térming del
contrato.

Concesion en Perd

Mediante Resolucion Suprema N2 067-2013-EM publicada el 18 de octubre de 2013, se otorga a Gases
del Pacifico 5.A.C. la Concesion del Sistema de Distribucién de Gas Natural por Red de Ductos de la
Concesidn Norte, comprendida por las regiones: Lambayeque, La Libertad, Ancash y Cajamarca; en los
términos y condiciones que se detallan en el Contrato de Concesidn. Los principales asuntos que
establece el contrato son los siguientes:

» El plazo del Contrato de Concesion es de 21 afios contados a partir de la fecha de cierre (sujeto a
prérroga de hasta 60 afios); no obstante, mediante oficio N°981-2016 MEM /DGH de fecha 1 de junio
de 2016, la Direccidén General de Hidrocarburos {en adelante DGH) remitié el Informe Técnico legal

N°011- 2016-MEM/DGH-DNH-DGGN, en el cual se especifica que el plazo operativo de la Concesién
es de 19 afios contados a partir de la Puesta en Operacidon Comercial (POC).

¢ La Compaiiia entregard una carta fianza irrevocable, incondicional, solidaria, de realizacion
automdtica, sin beneficio de exclusion, la misma que deberé ser emitida por una entidad bancaria
por U5520,000,000 desde fa fecha de cierre hasta 60 dias posteriores al cumplimiento del Primer Plan
de Conexiones. A partir de esa fecha, [a carta fianza deberd ser de US$3,000,000. Durante la vigencia
del Contrato de Concesion, la: Compafiia seré la propietaria de los Bienes de la Concesidn, los cuales
seran transferidos al Concedente al término del mismo.

¢ La Compafiia podra ceder su posicion contractual del Contrato de Concesidn, la cual serd total,
comprendiendo todos los derechos y obligaciones.
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Informacién adicional requerida para contratos de concesiéon que se encuentran en etapa de

construccidn

Ei siguiente es el detalle de los principales movimientos de los ingresos y costos incurridos en la etapa
de construccion de contratos de concesion en los semestres terminados el 30 de junio de 2017 y 31 de

diciembre de 2016:

Diciembre de 2016

Ingresos por contratos de concesion
Costos de construccién incurridos en el periodo

Junio de 2017

Ingresos por contratos de concesion
Costos de construccion incurridos en el periodo

S

Causaciones del periodo

ingresos Costos
315.228.011 -
315.228.011
61.401.343 “
61.401.343

Promigas y sus cohtroladas sélo para los gasoductos concesionados, reconoce los ingresos de
actividades ordinarias y los costos de acuerdo con la NIC 11 — Contratos de Construccion, teniendo en
cuenta la etapa de finalizacion de la construccién. Los ingresos se miden por el valor razonable de la

contraprestacion recibida o por recihir, que es muy cercana a los costos incurridos.

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 la Compafiia y sus subordinadas no tenfan activos
contingentes por concepto de ingresos por recibir que se haya originado por alguna diferencia
contractual con alguna construccion de gasoductos, diferente a cualguier reconocimiento tarifario.
Tampoco se tenian pasivos contingentes por concepto de muitas o sanciones impuestas por el Gobierno

en el desarrolle del contrato-de concesidn por posibles incumplimientos contractuales.

16. PLUSVALIA

La plusvalia generada por la adquisicién de las compafiias se detalla a continuacion:

Gas Natural de Lima y Callac S.A.C.

Compafila Energética de Occidente S.A.S. E.S.P.
Gases de Occidente S.A. ES.P.

Promioriente 5.A. E.5.P.

Promisol S.A.S.

Surtigas S.A. E.S.P.

Transmetano E.S.P. S.A.

Sociedad Portuaria El Cayao S.A. E.S.P.
Transoccidente S.A. E.S.P..

Enercolsa S.A.S.
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Junio, 2017 Diciembre, 2016
20.912.996 20.912,996
448,207 448,207
65.577.389 65.577.389
2.845,365 2.845.365
91.501 91.501
35.414.936 35.414.936
921.966 521.966
329.486 329.486
234.352 234.352
2.042.727 2.042.727
128.818.925 128.818.925
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Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, se realizd analisis financiero de los resultados de cada
Compafiia con el fin de monitorear indicadores de solidez financiera que reflejen si se ha presentado
algin deterioro en los negocios. Para determinar si existe deterioro de la plusvalia, se evaluaron los

siguientes criterios:

a. Disminucién significativa en el valor razonable de un activo o unidad generadora de efectivo - UGE

de larga duracién.

b. Cambios adversossignificativos en la manera en la cual el activo de larga duracién est4 siendo usado

0 en su condicion fisica.

c. Cambios adversos en los factores legales o del entorno del negocio que pueda afectar el valor de!

activo.

d. Acumulacién de costos muy superior a la cantidad originalmente esperada en la adquisicién o en la

construccion del activo,

e. Un periodo actual o un historial de pérdidas operativas en &l movimiento de efectivo que suponen

pérdidas continuas.

f.  Una expectativa corriente, de aita probabilidad, que un activo de larga duracion sea vendido o dado
de baja antes de su vida atil estimada.

No se encontraron cambios ni eventos que indiquen la no recuperabilidad de la plusvalia reconocida.
igualmente, la Compafiia realizo la pfueba de deteriofo a estas fechas y no se evidencié deterioro
alguno. Al 30 de junio de 2017 la valoracidn fue la siguiente:

Cifras en millones de pesos.

Gas Natural.de Lima y Callao S.A.C.

Compafiia Energética de Occidente $.A.5. E.5.P,

Gases de Occidente 5.A. E.S.P.
Promioriente S.A. E.S.P.

Promisal 5.A.S.

Surtigas 5.A. E.S.P,

Transmetano E.S.P. S.A.

Sociedad Portuaria El Cayao 5.A. E.S.P,
Transoccidente S.A. E.S.P.

$

$

Fair value Valoracion  Mayor valor

(Valor libros FCL comercial

Valoracidn  Participacidn Promigas Descontado  sobre Fair

total directa Separado) (% Promigas) Value
1,885.658 40,00% 357.800 754.263 396.463
428.637 49,00% 54.763 210,032 155.269
1,401,131 90,12% 253.906 1.262.700 1.008.795
533.490 73,27% 248,237 390.908 142.670
375.943 100,00% 67.789 375.943 308.154
519.587 99,99% 460,740 519,531 58.790
230.105 99,67% 152.173 2259.336 77.163
272.650 51,00% 93,263 135.052 45.759
13.025 69,00% 7.352 8.987 1.636
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17. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

El siguiente es el detalle de activos intangibles:

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Costo Amaortizacion Total Costo Amortizacién Total
acumuiada acumulada
Software 5  86.320.862 (29.369.834) 56,951,028 84,722,010 (25.089.431) %9,632,579
Derechos 5.152.956 {439.892) 4.713.064 -
Otros intangibles 5.019.814 {250.520) 4,769.294 8.533.061 {982,242} 7.550.819
'S 96.493.632 {30.060.246) 66:433.386 93.255.071 {26.071,673) 67.183:398

El siguiente es el movimiento de los activos intangibles:

Costo

Saldo al inicio del periodo

Compras

Retiros
Reclasificaciones
Ajustes por conversién

Saldo al final del periodo

Amortizacion acumulada

Saldo al inicio del pericdo

Amortizacidn

Retiros

Reclasificaciones

Ajustes por conversion
Saldo al final del periodo

18. IMPUESTO DIFERIDO

Junio, 2017

Biciembre, 2016

93.255.071 99.440.487
4.670.981 4.526.507

- (308.241)
(1.569.158) (10.876.850})
136.738 473.168
96.493.632 93.255.071
(26.071.673) (21.490.659)
(5.252.454) (5.125.096)
- 289.775

1.276.004 263.769
(12.123) {9.462)
(30.060.246) (26.071.673)

El siguiente es un detalle del impuesto de renta diferido activo y pasivo:

impuesto diferido activo
impuesto diferido pasivo

Impuesto diferido neto
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$

Junio, 2017

59.281.112
.564.380.333

Diciembre, 2016

52.593.939
548.133.539

{505.099.221)

{495.539.600)
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PROMIGAS S.A. E.S.P. Y SUBORDINADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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Impueste sobre la renta:

{a) Impuesto sobre la renta
La Companiia y- sus subordinadas estan sujetas a- un impuesto sobre |la rénta con una tasa al 30 de
junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 del 34% vy del 25%, respectivamente; excepto por
Promigas S.A. E.S.P. quien al 30 de junio la tarifa aplicable fue del 33%. La mencionada tarifa es
aplicable a la renta liquida o a la renta presuntiva, la mayor. Para el cdlculo de la renta presuntiva se
aplicé el 3% del patrimonio liquido del afio anterior al 31 de diciembre de 2016; al 30 de junio de
2017 la tarifa aumento al 3.5%.

Las compafiias controladas Gases.del Pacifico S.A.C. y Gases del Norte del Per(i S.A.C., al 30 de junio
de 2017 y 31 de diciembre de 2016, estdn sujetas a un impuesto sobre la renta del 30%; Zonagen
S.A.S. y Sociedad Portuaria El Cayao S.A. E.S.P. al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016
estaban sujetas a impuesto sobre la renta del 20% vy del 15%, respectivamente.

Al 30 de junio de 2017 1a Compafiia y sus subordinadas calcularon y registraron la provisién para
impuestos sobre la renta, tomando como base la renta liquida gravable la cual tiene en consideracion
algunos.ajustes a la utilidad comercial de los estados financieros separados que han sido preparados
de -acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia
(NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafifa calculd y
registrd la provisién para impuestos sobre la renta y sobre la renta para la equidad CREE, tomando
como base la renta liquida gravable la cual tiene en consideracion algunos ajustes a [a utilidad
comercial regulada por el Decreto 2649 de 1993.

Al 30 de junio de 2017 v 31 de diciembre de 2016, Zonagen S.A.S. y Sociedad qutuaria El Cayao S.A.
E.S.P., calcularon y registraron la provisidn para impuesto sobre la renta tomando como base la renta

presuntiva.

Los afios gravables 2016 y 2015 estan abiertos para la revisidn de las autoridades tributarias de
Promigas, Compafiia Energética de Occidente S.A.S. £.5.P., Gases de Occidente S.A. E.S.P., Surtigas
S.A. E.S.P, Transmetano E.S.P. S.A,, Transoccidente S.A. E.S.P., Sociedad Portuaria El Cayao 5.A. E.S.P.
y Promisol S.A.S. Para Promioriente S.A. ES.P., adicionalmente de los afios 2016 y 2015, se
encuentran abierta para revision los afios 2012, 2013 y 2014 y para Zonagen 5.A.S,, los afios 2013 y
2014. No se esperan ajustes como resultado de |as revisiones,

El 4 de febrero de 2009, Promigas 5.A. E.S.P. firm& un contrato de Estabilidad Juridica con la Nacidn
— Ministerio de Minas y Energia, mediante el cual se compromete a construir un gasoducto y otras
facilidades de transporte por $77.263.585, en un término de 7 afios. El contrato tiene una duracién
de 20 afios, periodo durante el cual la Nacion en contraprestacidn, le garantiza a Promigas la
estabilidad juridica sobre algunas normas del Estatuto Tributario. Entre los beneficios, se encuentran:

a) Elbeneficio por la deduccion de activos fijos reales productives al 30 de junio de 2017 yal 31
de diciembre de 2016 por $3.430.864 y $4.879.702, raspectivamente.
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b) La aplicacidn de la tarifa del impuesto sobre la renta al 30 de junio de 2017 del 33% vy no |a
nueva tarifa aplicable segin la Ley 1819 de 2016 del 34%. Haber aplicado la tarifa def 34%
significaba un mayor impuesto cercano a $1.323.966,

¢) La no sujecion a la sobretasa del impuesto de renta del 6% al 30 de junio de 2017 aplicable
segln la Ley 1819 de 2016 del 34%. Haber aplicado dicha sobretasa significaba un mayor
impuesto cercano a $7.895.797.

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, las Compafiias no tenian pérdidas fiscales
acumuladas ni excesos de renta presuntiva sobre la renta ordinaria, excepto Zonagen $.A.S., Promisol
S.AS., Sociedad Portuaria El Cayao S.A. E.S.P. y Gases del Pacifico 5.A.C. cuyas pérdidas fiscales y
exces0 de renta presuntiva sobre renta liquida ascendian a $62.398.351 y $1.036.000,
respectivamente. Los excesos vencen en el afio 2017 y las pérdidas fiscales no tienen vencimiento,
en razon a que son originadas después del afio 2007.

(b} Impuesto sobre la renta CREE.

ta Compaiiia y sus subordinadas, estaban sujetas a un impuesto sobre la renta con una tasa af 31
diciembre de 2016.del 9%, aplicable a la renta liguida o a la renta presuntiva, la mayor. Para el cdlculo
de la renta presuntiva se aplicé el 3% del patrimonio liguido del afio anterior. las compafiias
controladas Zonagen 5.A.S., Gases del Pacifico S.A.C. y Gases del Norte del Perdl S.A.C., al 31 de
diciembre de 2016, no estdn sujetas a un impuesto sobre la renta CREE.

La depuracion que se realiza a la base para determinar este impuesto, contiene algunas diferencias
con respecto a la que se efectla para propésitos del impuesto sobre fa renta calculado por la renta
ordinaria.

Al31 de diciembre de 2016 la Compafiia y sus subordinadas calcularon y registraron la provision para
impuesto sobre renta para la Equidad CREE, tomando como base la renta liquida gravable la cual
tiene en consideracidn algunos ajustes a la utilidad comercial, excepto en Zonagen S.A.S, que no es
sujeto pasivo de diche impuesto. Al 30 de junio de 2017 no aplica el impuesto sobre renta para la
Equidad CREE.

{c) La siguiente es la descomposicion del gasto por impuesto de renta por los semestres terminadas el

30 de junio de 2017 v 31 de diciembre de 2016:

Junio, 2017 Diciembre, 2016

Impuesto sobre |a renta corriente S 102.385.622 77.356.107
Impuesto del CREE - 28.999.779
Sobretasa de impuestos 6.950.419 20.375.666
109.340.041 126.735.552

impuesto sobre [a renta vigencias anteriores (337.644) {104.685)
tmpuesto del CREE vigencias anteriores {401.854) {152.643)
Impuestos diferidos netos 8.001.527 {19.840.847)
S 116.602.070 106.637.377
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2017 y 31 de diciembre de 2016:

{d) La siguiente es la conciliacién de la tasa efectiva por los semestres terminados el 30 de junio de

Junio, 2017 Diciembre, 2016
% %

Utilidad antes de impuesto sobre la renta $ 460,547,981 418.454.038
Gasto de impuesto tedrico calculado de'acuerdo con |a tasa
tributaria vigente 184.219.193 40,00% 167.381.615 40,00%
Gastos no deducibles 10.586.481 2,30% 12.438.621 2,97%
Impuesto a la riqueza 65.223 0,01% - 0,00%
Ingresos de método de participacion {30.186.713) {(6,55%) {19.834.615) (4,74%_)
Intereses y otros ingresos no gravados 4.797.847 1,04% (12.597.891) (3,01%)
Rentas exentas (216.000) {0,05%) (1.509.520) - {0,36%)
Efecto de las depreciaciones y amortizaciones contables vs '
depreciaciones y amortizaciones fiscales {4.508.858) {0,98%) - 0,00%
Deduccidn por inversidn en ciencia y tecnologia - 0,00% (566.062) {0,14%)
Deducciones con tasas diferentes para-CREE - 0,00% 95.198 0,02%
‘Beneficio tributario en adquisicidén de activos productivos (1.132.185) {0,25%) (1.219.925) {0,29%)
Utilidades de subsidiarias en paises con tasas tributarias
diferentes 2.026.764 0,44% 1.002.037 0,24%
Ajuste por cambio en tasa de tributacién {31.032.515) (6,74%) {12.440.527) {2,97%)
Efecto en el impuesto diferido por cambios en las tasas
tributarias en concesiones (19.078.399) (4,14%) (26.154.717) (6,25%)
Efecto en el impuesto de renta por ajuste de vigencias anteriores (732.032) (0,16%) 735 0,00%
Otros conceptos 1.793.264 0,39% 42,428 0,01%
Total gasto del impuesto del periodo 3 116.602.070 25,32% 106.637.377 25,48%

{e) Impuesto a la riqueza:

De acuerdo con lo establecido en la Ley 1739 de 2014, para los afios 2015, 2016 y 2017, la Compafifa
vy sus subordinadas.estan obligadas a liquidar un impuesto a la rigqueza equivalente al 1,15%, 1,0% y
0,40%, respectivamente, del patrimonio liquido al 1 de enero de cada afio. Dicha Ley establece que
para efectos contables en Colombia tal impuesto puede ser registrado con cargo a las reservas
patrimoniales dentro del patrimonio. La Compafiia y sus subordinadas reconocieron impuesto a la
riqueza en el afio por $3.960.205 registrandolo contra la cuenta de reservas patrimoniales, excepto
por Sociedad Portuaria El Cayao S.A. E.S.P. que efectud el registro afectando el estado de resultados,
al no poseer reservas patrimoniales para dicho registro por $65.214.

Precios de transferencia

En atencidn a lo previsto en |as Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, Promigas S.A. E.S.P., Promisol S.A.S,,
Surtigas S.A. ES.P. y Orion Contact Center S.A.S. prepararon el Gltimo estudio de precios de
transferencia sobre las-operaciones realizadas con vinculados econdmicos del exterior en 2016. El
estudio no dio lugar a ajustes que afectaran ingresos, costos o gastos fiscales de la Compaiiia.
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Reforma Tributaria
El 29 de diciembre de 2016 fue sancionada la Ley 1819 de 2016, mediante la cual se introducen nuévas
reglas.en materia tributaria, cuyos aspectos mds relevantes se presentan a continuacién:

° Apartir de 2017 se elimina el impuesto sobre la renta para la equidad CREE y se unifica ¢l impuesto

de renta y complementarios. Las tarifas aplicables seran las siguientes: 34% en 2017 y 33% en 2018
y 2019 con una correspondiente sobretasa del 6% en 2017 y 4% en 2018 aplicable cuando-la base
gravable del impuesto sea mayor o igual a $800 millones de pesos; para 2019 no aplicard dicha
sobretasa.

e Se incrementa al 3,5% el porcentaje de renta presuntiva, el cual se seguird liquidando sobre el

patrimonio liquido.

Las NCIF {Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia), serian las
normas bases utilizadas para la determinacién de la base gravable del impuesto sobre la renta, pero
seguiran los manejos de las conciliaciones, para aquellos casos especificos donde los tratamientos
contables no tengan incidencias en el impuesto sobre la renta,

Se definio el peso, como moneda funcional para efectos tributarios.

Se medifica el sistema de tributacion sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, a ser
giradas como dividendo, las cuales serdn gravadas tanto en cabeza de la sociedad como en cabeza
del socio. Para el caso de las utilidades que, de acuerdo con los articulos 48 y 49 del Estatuto
Tributario, resulten como “rio gravadas” se deberan aplicar las siguientes tarifas, considerando la
calidad del beneficiario:

Tarifas marginales entre el 0%, 5% y 10% en el pago o abono en cuenta a personas naturales
residentes.

Tarifa del 5% en el pago o ahono en cuenta a personas no residentes, sociedades extranjeras y
sucursales de sociedades extranjeras. ' ’

El pago o abono en cuenta que se realice a sociedades nacionales seguird siendo ingreso no
constitutivo de renta ni ganancia ocasional.

Las utilidades que tengan la calidad de “gravadas”, estardn sujetas inicialmente a un impuesto del
35%, y una vez disminuido este impuesto, se aplicarén las tarifas del 0%, 5% y 10%, para las personas
naturales residentes o del 5% para las personas naturales no residentes, sociedades extranjeras y
sucursales de sociedades extranjeras.

Las compafifas nacionales deberan incorporarlas en su declaracién de renta del pago o abono en
cuenta quedando gravadas a la tarifa vigente.

Las pérdidas fiscales sélo podrdn ser compensadas contra las rentas liguidas obtenidas dentro de
los 12 periodos gravables siguientes y se elimina la posibilidad de reajustar los créditos fiscales
derivados de excesos de renta presuntiva y pérdidas fiscales. El valor de tas pérdidas fiscales vy los
excesos de renta presuntiva generados.antes de 2017 en el impuesto de renta y complementarios
y/o en el impuesto sobre la renta para la equidad CREE, serdn compensadas de manera
proporcional y no estaran limitadas en el tiempo.
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El término general de firmeza de las declaraciones se establecié en tres (3) afios. Para las entidades
sujetas a precios de transferencia el término de firmeza sera de seis (6) afios, término que aplica
también para el caso de las declaraciones en que se compensen pérdidas fiscales. La firmeza de las
declaraciones en las cuales se generen pérdidas fiscales serd el mismo tiempo que tiene para
compensarlas, es decir doce (12) afios; sin embargo, si el contribuyente compensa la pérdida en los
dos dltimos afios que tiene para hacerlo, el término de firmeza se extendera por tres (3) afios mas
a partir de esa compensacién con relacidn a la declaracion en la cual se liquidé dicha pérdida, por
lo que el periodo para fiscalizacidn podria ser de 15 afios.

Se modifican las tarifas de retencidn en la fuente por pagos al exterior quedando en el 15% para
rentas de capital y de trabajo, consultorfa, servicios técnicos, asistencia técnica, pagos a casas
matrices por conceptos de administracion, rendimientos financieros, entre otros. Se mantiene la
tarifa correspondiente al 33% sobre el 80% del pago o abono en cuenta, para explotacidn de
programas de computador.

En materia de impuesto sobre las ventas, se modifico la tarifa general pasando de 16% a 19% y se
modifico el hecho generador incluyendo la venta o cesién de derechos sobre activos intangibles
asociados a propiedad industrial y los servicios prestados desde el exterior. Para este efecto, los
servicios prestados y los intangibles adquiridos o licenciados desde el exterior; se entenderan
prestados, adquiridos o licenciados en el territorio nacional, cuando el beneficiario directo o
destinatario, tenga su residencia fiscal, domicilio, establecimiento permanente o la sede de su
actividad econdmica en el territorio nacional.

19. OBLIGACIONES FINANCIERAS

El siguiente es el resumen de las obligaciones financieras obtenidas por Promigas y sus controladas, con
el propdsito fundamental de financiar sus operaciones y plan de inversiones:

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Entes Entes
Terceros Relacionados Total Terceros Relacionados Total
Corto plazo
Créditos en moneda extranjera {1) $ 4.518.093 - 4.518.003 110.751.584 - 110.751.584
Créditos en moneda nacional 249,291.623 94,233,333 343.524.956 196.058.775 102.230.989 298,289,764
Contratos leasing (2} 91.889.848 - 91.889.848 94.410.387 74.775 94.485.162
Intereses por pagar 15.315.934. 1.672.364 16,988,298 11.998.049 1.940.212 13.938.261
361.015.498 95.905.657 456,921,195 413,218,795 104.245.976 517.464.771
Largo Plazo
Créditos en moneda extranjera (1) -894.771.075 - 894.771.075 460.932.767 - 460.932.767
Creéditos en moneda nacional 408.844.513 79.541.134 488.385.647 503.019.742 84.659.687 587,719,429
Contratos leasing {2} 928.706.214 - - 928.706.214 455,458.954 - 855.458.954
§2.232.321.802 79.541.134 2.311.862,936 1919.411.463  84.699.687 2.004.111.150
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{1) Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, incluye principalmente créditos obtenidos por
$331.862.121 y $266.438.787 por la Sociedad Portuaria El Cayao S.A, E.S.P., destinados a cubrir compromisos
adquiridos por la entrada en operacion de sus actividades ordinarias. Adicionalmente, al 30 de junio de 2017
incluye el crédito sindicado tomado por Promigas y Gases del Pacifico por USDS200,000,000, de los cuales les
corresponde. USD$125,000,000 y USDS75,000,000, respectivamente, esta (dltima tiene pendiente por
desembolso USD$13.000.000. El agente administrador es JP Morgan Chase Bank. El crédito se cerrd con 14
bancos de diferentes paises: JP Morgan, Banco de crédito dei Pert, Bank of América, Bank of Tokio Mitsubishi,
Citi, Mizubo, Scotiabank, SUumitomo, Banco BCI, Banco Sabadell, Banco Santander Colombia, Banco Santander
Espafia, EDC, ING, e Intesa San Paolo.

Condiciones de acuerdo de préstamo del crédite sindicado: En el contrate del préstamo se .incluyen
principalmente las siguientes condiciones, que han sido cumplidas por las Compadiias:

e Encada trimestre la deuda no podra exceder el Ebitda Consolidado, con los siguientes multiplos: 4,00 a
1.00, hasta diciembre 31 de 2017, 4.25 a 100, después deé diciembre 31 de 2017 y hasta diciembre .31 de
2020 y finalmente después de diciembre 31 de 2020y hasta diciembre 31 de 2021, 4,00 a 1,00.

o Al término de cadatrimestre, la relacién entre el Ebitda Consolidado y el Gasto Financiero no podrd ser
inferior en-2,75 a 1,00

{2) Incluye principalmente el arrendamiento financiero a largo plazo FSRU (Unidad Flotante de regasificacion) de
Seciedad Portuaria El Cayao S.A, E.5.P. por $837.812,214 y $852,178.617, respectivamente.

El siguiente es un detalle de |os préstamos obtenidos por Promigas y sus controladas con entidades
financieras:

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Corto plazo
Créditos obtenidos en moneda extranjera
Bancolombia - 17.296.578
Davivienda 3.685.179 43.098.073
Banco BBVA - 9.002.130
Baru investment 832,914 41.354.803
4,518.093 110.751.584
Créditos obtenidos moneda nacional
Banco Davivienda 13.287.391 60.087.391
Bancolombia 62.000.000 5.413.673
Banco de Bogota 76.301.923 69.301.923
Bance Corpbanca 14.000.429 7.200.000
Helm Bank 3.034.296 3.034.296
Citibank - Colombia 84.000.000 30.000.000
GNB Sudameris 1,213.773 1.213.773
Banco BBVA 36.902.917 38.581.381
Banco AV Villas 24.000.000 38.997.656
Banca Comercial - 30.007.100
Banco de Crédito del Perl 28.784.227 14.452.571
343.524.956 298.289.764
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Junio, 2017 Diciembre, 2016
Contratos Leasing
lLeasing Bancolombia 26.767.678 32.814.004
Leasing de Occidente - 74.775
Renting de vehiculos 3.265.282 3.321.809
CiB - Corporate & Investment Banking 155.572 -
Corpbanca 58.103 31571
Hoegh LNG 61.643.213 58.243.003
91.889.848 94.485.162
Intereses por pagar 16.988.298 13.938.261
_S 456.921.195 517.464.771
Largo plazo
Créditos obtenidos en maneda extranjera
JP Morgan Chase S 562.908.954 -
Bancolombia - 114.633.565
Davivienda 148.836.321 144.282.629
Corpbanca 183.025.800 150.935.696
Banco GNB Sudameris - 25.205.964-
Banca Entidades en el exterior - 25.874.913
894.771.075 460.932.767
Créditos obtenidos moneda nacional
Banco Av villas 24.992.410 25.000.000
Banco Davivienda 147.515.716 154.159.414
Corpbanca - 46.757.214
Bancolombia 122.600.498 98.600.498
Banco de Bogota 48.480.133 53.631.095
Helm Bank 21.240,067 -
GNB Sudameris 8.496.406 9.103.292
Banco BBVA 115.060.417 200.467.916
488.385,647 587.719.429
Contratos Leasing
Leasing Bancolombia 148.341.821 158.718.760
Copbanca Colombia 39.755 48.400
CIB - Corporate & Investment Banking 174.677 -
Renting de vehiculos 3.980.959 2.756.180
Hoegh LNG 776.169.002 793.935.614
928.706.214 955.458.954
5 2.311.862.936 2.004.111.150

A continuacion se presenta un resumen de las tasas de interés efectivas contratadas con las diferentes
entidades financieras:

Tasa %

En pesos colombianos

En moneda extranjera
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Minima Maxima Minima  Maxima

Junio, 2017

Créditos obtenidos 3,60% 11,55% 3,95% 5,65%

Contratos Leasing 8,57% 9,59% 0,00% 0,00%

Coritratos Renting 6,61% 11,04% 15,00% 15,00%
Diciembre, 2016

Créditos obtenidos 3,52% 13,88% 3,66% 6,33%

Contratos Leasing 9,57% 10,66% 0,00% 0,00%

Contratos Renting 6,61% 6,61% 15,00% 15,00%

El siguiente es un resumen de los vencimientos de las-obligaciones financieras al largo plazo:

Afo Valor
De julio de 2018 a junio de 2019 26.960,776
De julio de 2019 a junio de 2020 345.006.287
Dejulio de 2020 a junio de 2021 368.457.524
De julio de 2021 a junio de 2022 824.064.814
De julio de 2022 a junio de 2023 486,701,904
De julio de 2023 y siguientes 256,631.631

2.311.862.936

Durante los semestres terminados al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 se reconocieron

intereses de la siguiente manera:

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Causados en gastos financieros 94,565.819 66.789.100
intereses capitalizables 3.588.752 3.977.301
Total intereses-causados 98.154.571 70.766.401
Pagados 93.620.160 59.281.194

Pasivos Financieros de Cobertura

Promigas, a finales del afio 2016 contratd un crédito sindicado por US$200.000.000, de los cuales
US$62.000.000 fueron desembolsados directamente a Gases del Pacifico S.A.C. y US$125.000.000 a
Promigas. El crédito es amortizable hasta el 23 de diciembre de 2021 con dos afos de periodo de gracia.
Al 30 de junio de 2017, el valor del crédito sindicado es de $381.303.750, sin incluir los costos de la
deuday el efecto en otros resultados integrales es $7.633.518.
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Relacion de Cobertura:

Promigas ha identificado el riesgo de la fluctuacién en la tasa de cambio del efecto en conversién de las
inversiones con moneda funcional délar, como partida cubierta. Los pasivos financieros designados
limitan el riesgo resultante de las fluctuaciones de la tasa de cambio en délares por-encima o por debajo
de los rangos especificados.

La Compafiia designd una parte del crédito sindicado como instrumento de cobertura, come se evidencia
a continuacion:

Instrumento de Partida Cublerta
Monto designado para el afio 2017 Cobertura Cubierto (1)
Junio 49.344.010 49.344.010
Julio 49.693.919 49,693.919
Agosto 50.045.337 50.045.337
Septiembre 50.398.272 50.3598.272
Octubre 50.752.730 50.752.730
Noviembre 51.108.718 51.108.718
Diciembre 51.466.242 51.466.242

(1) Las partidas cubiertas designadas-en |a relacién de cobertura para los estados financieres consolidados son
los activos netos (activos y pasivos incorporados) de Gases del Pacifico $.A.C., Sociedad Portuaria €] Cayao
$.A.C. vy Gas Natural de Lima y Callao S.A.C,, sin tener en cuenta ios resultados del periodo de esas mismas
compafilas.

Para determinar [a efectividad de. la relacion de cobertura, la Compaiiia evalia las obligaciones
contractuales criticas entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura de manera cualitativa. Si
se notan incongruencias en las-obligaciones contractuales, se utiliza una valoracién cuantitativa para
determinar el impacto de la potencial inefectividad.

impacto de lg Relacién de Cobertura:
La parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que se determina que es una cobertura

eficaz es reconocida en otros resultados integrales. La determinacidn de los resultados por cobertura de
fa inversion neta es como sigue:

Medicion
Medicidn partida instrumento de
cubierta cobertura Ratio
Efectividad de la relacidn de cobertura 5 7.633.518 7.633.518 100%
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20, BONOS EN CIRCULACION

A continuacién se resume el saldo por benos ordinarios emitidos por Promigas y sus suberdinadas:

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Corto plazo -Intereses bonos por pagar S 19.050.561 23.889.028
Largo plazo-Bonos ordinarios s 2.216.811.305 2.216.842.560

Las caracteristicas de la totalidad de las emisiones de bonos de Promigas y algunas de sus controladas
se refieren a emisiones de tipo ordinarias, mediante oferta plblica, sin garantias. El pago de intereses
es de periodicidad trimestre vencido, con pagos del principal tipo BULLET (al vencimiento del titulo).

El representante legal de los tenedores es la Fiduciaria Helm Trust S.A. quien representa exclusivamente
las obligaciones de cada uno de los emisores y los recursos se destinaron para sustitucién de pasivos

financieros y/o para financiar plan de inversiones de las Compafifas.

El detalle de las emisiones por fecha de emisidn y fecha de vencimjento fue el siguiente:

Total

$ 2.220.206.000

. . Plazo Valor Tasa de Fecha de Fecha de
Emisor Serie - . . . . as .

afios Nominal interés emisién  vencimiento
Promigas S.A. E.S.P. Series C10 10 s 150.000.000 IPC+5,40% 27/08/2009 27/08/2019
Promigas S.A. E.5.P: Series C15 15 170.000.000 1PC+5,99% 27/08/2009 27/08/2024
‘Promigas $.A. E.S.P. Series A7 7 99.821.000 IPC+3,05% 29/01/2013 29/01/2020
Promigas S.A. E.S.P. Series A10 10 150.179.000 [PC+3,22% 29/01/:2013 29/01/2023
Promigas S.A. E.S.P. Series A20 20 250.000.000 IPC+3,64% 29/01/2013 29/01/2033
Promigas S.A. E.S.P. Series Ad 4 105.000.000 IPC+2,55% 11/03/2015 11/03/2019
Promigas S.A. E.S.P. Series A7 7 120.000.000 PC+ 3,34% 11/03/2015 11/03/2022
Promigas S.A. E.S.P. Series Al15 i5 175.000.000 IPC+4,37% 11/03/2015 11/03/2030
Promigas S.A, E.S.P, Series A4 4 100.000.000 IPC#+3,29% 08/09/2016 (8/09/2020
Promigas $.A. ES.P, Series A10 10 150.000.000 IPC+3,74% 08/09/2016 08/09/2026
Promigas S.A. E.S.P. Series A20 20 250.000.000 IPC+4,12% (08/09/2016 08/09/2036
Surtidora de Gas del Caribe $.A. E.S.P. Series A10 10 130.000.000 1PC+3,25% 12/02/2013 12/02/2023
Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P.  Series A20 20 70.000.000 iPC+3,64% 12/02/2013 12/02/2033
Gases de Occidente S.A: E.S.P, Series C10 0 100.206.000 [PC+5,89% 23/07/2009 23/07/2019
Gases de Occidente 5.A. E.S.P. Series A10 10 110.382.000 IPC+3,75% 11/12/2012 11/12/2022
Gases de Occidente S.A. ES.P. Series B20 20 89.618.000 IPC+4,13% 1171272012 11/12/2032

Promigas y sus controladas aplican el métoedo de costo amortizado por el cdlculo de interés efectivo, lo
cual implica que la amortizacion de estos costos se realice a lo Jargo de la vida esperada del instrumento

financiero de deuda.

Durante los semestres terminados al 30 de junio de 2017 y- 31 de diciembre de 2016 se reconotieron
intereses de la siguiente manera:
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Junio, 2017 Diciembre, 2016
Causados en gastos financieros $ 86.348.568 97.876.251
Causados en costo de venta FNB 9.705.558 14.961.546
Capitalizados en proyectos 7.545.998 35.218,729
Total intereses causados S 103.600.124 148.056,526
Pagados S 108,469.8456 122.900.286

El siguiente es el detalle de Promigas v sus controladas de los vencimientos de las emisiones de bonos:

Afo Valor
De julio de 2019 a junio de 2020 S 355.206.000
De julio de 2020 a junio de 2021 199.821.000
De julic de 2022 a junio de 2023 230.382.000

De julio de 2023 y siguientes

1.431,402.305

S 2.216.811.305

21, CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Entes Entes
Terceros Relacionados Total Terceros Relacionados Total

Corta plazo
Adquisicién de bienes y servicios
nacionales $ 251,707.656 2,672,958  254,380.614 229.368.027 2.599.694  '231.967.721
Bienes y servicios del exterior (1) 14,973.632 - 14.973.632 115.767.001 - 115.767.001
Acreedores 44,030.460 - 44,030,460 48.342.045 - 48.342.045
Dividendos por pagar (2) - 55.287.971 55.287.971 - 135.733.636  135.733.636
Coberturas por pagar 252.646 - 252.646 1.840.013 - 1.840.013
Subsidios asignados por pagar - - - 18.742 18.742
Avances y anticipos recibidos 34.100.192 34.676 34.134.868 33.256.134 480.110 33.736.244
Depdsitos recibidos de terceros 20.488.235 - 20.488.235 23.580.676 - 23.580.676

$ 365.552.821 57.995.605  423,548.426 452.172.638  138.813.440  590.986.078
Largo plazo
Acreedores 5 13.069.012 - 13.069.012 12.919.028 - 12.915.028

(1) Disminuye principalmente porque al 31 de diciembre de 2016 se contaba con el contrato de servicio de
mantenimiento de la Unidad Flotante de Almacenamiento y Regasificacidn suscrito por la Sociedad Portuaria
El Cayac S.A. E.S.P. con Hong Lng Holding— Contrato OSA,

{2) £l saldo corresponde principalmente a tres cuotas de los dividendos ordinarios mensuales pagaderos hasta

septiembre de 2017,
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22. BENEFICIOS A EMPLEADOS

El siguiente es un detalle de los saldos por beneficios de empleados:

Junio, 2017 Diciembre, 2016

Corto plazo
Cesantias e Intereses sobre cesantias S 2.930.130 4,555.494
Vacaciones 6.606.571 6.277.236
Prestaciones extralegales 1.747.772 1.664.483
Otros salarios y prestaciones 5.305.415 3.473.458
S 16.589.888 16.010.671

Largo Plazo
Cesantlas ley laboral anterior 226.949 191.979
Calculo actuarial pensiones 916.221 923,937
Otros cdlculos actuariales 2.945,138 3.134.696
S 4,088.308 4.250.612

Beneficios de retiro de los empleados:

o Con la ley 100 de 1993, a partir del 1 de abril de 1994, la Compafiia y sus subordinadas cubren su
obligacién de pensiones de jubilacidn, cuando se retiran los empleados después-de cumplir ciertos
afios de edad y de servicio, a través del pago de aportes a Colpensiones (antes Instituto de Seguros
Sociales) y a los fondos de pensiones, con base en planes de contribucién definida donde las
compafiias y los empleados aportan mensualmente valores definidos por la ley para tener acceso a
la pension al retiro del empleado; sin embargo, algunos empleados gue cumplieron con los requisitos
de edad y afios de servicio les aplica la legislacion anterior, Ley 50 de 1990, donde las pensiones son
asumidas directamente por la Compafifa y sus subordinadas.

e la Compaiifa y sus subordinadas reconocen éxtralegalmente o por pactos colectivos un bono
adicional a los empleados que se retiran al cumplir la edad vy los afios de servicio para entrar a
disfrutar de la pensidn que le otorgan los fondos de pension.

» (iertos empleados contratados por Promigas antes de 1990 tienen derecho a recibir en la fecha de
su retiro a voluntad del empleado o de la Compaiifa una compensacién que corresponde al dltimo
mes de salario multiplicado por cada afio laborado.

Las variables utilizadas para el cdlculo de la ebligacion proyectada de los diferentes beneficios de retiro
y de largo plazo de los empleados se muestran a continuacion:

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Tasa de descuento - Cesantias 5,75% 7,00%
Tasa de descuento- Bonos por pensién 6,25% 7,25%
Tasa de descuento - Pensiones 10,82% 7,25%
Tasa de inflacién 3,50% 3,50%
Tasa de incremento salarial 3,50% 3,50%
Tasa de'incremento de pensiones 5,74% 3,50%
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La vida esperada de los empleados es calculada con base en tablas de mortalidad publicadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, las cuales han sido construidas con base en las experiencias
de mortalidad suministradas por las diferentes compafifas de seguros que operan en Colombia.

El siguiente es el movimiento de los beneficios de retiro de los empleados y de los beneficios de largo

plazo:

Saldo al comienzo del periodo S

Costos incurridos durante el periodo

Costos de interés

Costos de servicios pasados

Subtotal costos .

(Ganancia)/perdidas en cambio en tasas
de intereses

{Ganancia)/perdidas en asunciones
actuariales

Subtotal ganancias - perdidas

Pagos a los empleados

Saldeo al final del periodo 5

23. OTROS PASIVOS

E! siguiente es un detalle de otros pasivos:

Recaudaos a favor de terceros

Planes de pensiones

Junio, 2017

Otros beneficios

Diciembre, 2016 Junio, 2017 Diciembre, 2016

Retencion en la fuente e impuesto de timbre

Ingresos recibidos por anticipado

923,937 800.609 3.326.675 2.603.439
26.958 39,282 137.858 -
33.703 51.005 104.494 97.606

(31.373) - {145.381) 130.399
29.288 80.287 96.971 228.005

3.133 70,436 125,534 243,649
- 19.292 - 387.726
3,133 89.728 125.534 631.375
{40.137) (56.687) (377.093) (136.144)
916.221 923.937 3.172.087 3.326.675
Junio, 2017 Diciembre, 2016
26.685.631 33.858.972
13.895.234 18.711.784
2.741.791 2.568.997
43.322.656 55.139.753
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PROMIGAS S.A. E.S.P. Y SUBORDINADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2016
(En miles de pesos colombianos, a menos gue se indique otra denominacién}

25, PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS DE LA COMPARIA

Capital social — El capital social de la Compaiiia al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 estaba
representado por 1.150.000.000 acciones comunes, respectivamente, con un valor nominal de cien
pesos cada una. El detalle de las acciones se presenta a continuacién:

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Nimero de acciones autorizadas, emitidasy en circulacién 1.134.848.043 1.134.848.043
NUmero de acciones suscritas y pagadas 1.134.918.610 1.134.918.610
Numero de acciones readquiridas (1) 70.567 70.567
Capital suscrito y pagado S 113.491.861 113.491.861

{1) Desde el afio 2005 hasta el 30 de junio de 2017 se han readquirido 70.567 acciones por $1.527.933. De acuerdo:
con lo dispuesto en el Cédigo de Comercio, todos los derechas inherentes a las.acciones readquiridas quedan
en suspensq.

Reservas — El saldo de las reservas se detaila asi:

Junio, 2017 Diciembre, 2016

Reserva legal S 56.745.931 56.745.931
Reservas estatutarias 70.865.347 70.865.347
Reservas ocasionales 368.504.406 183.271.325
Reservas impuesto a fa riqueza pagade por las controladas {25.415.706) {21.455.501)
5 470.699.978 289.427.102

Reserva legal —~ De acuerdo con la ley colembiana, la Compafia debe transferir como minimo el 10% de
la utilidad del periodo a una reserva legal hasta que ésta sea igual al 50% del capital suscrito. Esta reserva
no esta disponible para ser distribuida pero puede ser utilizada para absorber pérdidas.

Reserva fiscal — De conformidad con el articulo 45 de la Ley 75 de 1986, la Compafiia cred una reserva
equivalente al 70% del mayor valor de la depreciacion solicitada como deduccién fiscal. Dicha reserva
puede capitalizarse o distribuirse en la medida en que se libere,

Reserva para readquisicién de acciones propias — En el afio 2005 la Compafifa constituyd una reserva
para readquisicion de acciones propias por valor de §1.527.933.

Distribucion de utilidades — Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utilidad
neta no consolidada del semestre inmediatamente anterior. Los dividendos decretados fueron los
siguientes:
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Junio, 2017
Fecha de la Asamblea 21 de marzo de 2017
Utilidades no consolidadas del semestre
o e oiee | semestre 291.833.225
inmediatamente anterior
Dividendos ordinarios en efectivo
de $16 por accién sobre las
1.134.848.043 acciones ordinarias
en circulacion al 31 de diciembre
de 2016 que se abonaran
mensualmente cada 21 de los
meses de abril a-septiembre de
2017,

Dividendos pagados en
efectivo {1}

Dividendo extracrdinario de 566
por accion sobre 1.134.848.043
acciones en circulacion pagaderos
el 21 de de abril de 2017.

Total acciones en circulacion 1.134.848.043

Total dividendos decretados 5 183.845.383
Detalle reservas obligatorias y voluntarias (2) S 107.376.018
Disponible para futuros repartos S 611.824

Diciembre, 2016

22 de:septiembre de 2016
322,351.520

Dividendos ordinarios en efectivo
de $211 por accién sobre las
1.134.848.043 acciones ordinarias
en circulacidn al 30 de junio de
2016 que se abonaran
mensuaimente cada 21 de los
meses de octubre de 2016 a
marzo de 2017,

Dividendo extraordinario de $46 y
de $69 por accién sobre
1.134.848.043 acciones en
circulacidn pagaderos el 21 de
octubre de 2016 v el 21 de marzo
de 2017, respectivamente.

1.134.848.043
239.452.937

72.343.769
10.554.814

{1) Corresponde al total de acciones en circulacion al momento de la distribucion de dividendos aprobado en la
Asamblea General de Accionistas, las cuales pueden variar con el nimero de acciones en circulacion a corte de

estos estados financieros.

{2) Corresponde altraslado a la Reserva por efectos de convergencia NCIF aprobado por la Asamblea General de
Accionistas. Adicionalmente fue aprobado el traslado de 577.857.063 desde utilidades de ejercicios anteriores

a la Reserva. por efectos de convergencia NCIF,
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PROMIGAS S.A. E.S.P. Y SUBORDINADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSQLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2016
(En miles de pesos colombianos, a méenos que se indique otra denominacién)

26, PARTICIPACION NO CONTROLADA

A continuacion el detalle de la participacidn no controlada en las compafifas consolidadas:

Junio, 2017 Diciembre, 2016

Participacion en  Participacion en Participacién et Participacién en

Compaiiia % el patrimonio las utitidades % el patrimonio las utilidades
Surtigas S.A. ES.P, 0,01% 46.773 2.931 0,01% 43,622 2.964
Transoccidente S.A. E.S.P. 31,00% 3.197.650 414.530 31,00% 3.148.002 361.545
Promioriente 5.A. E.S.P. 26,73% 89.502.093 8.576.067 26,73% 89.301.791 14,225.329
Transmetano E.S.P. S.A. 0,33% 507.366 36.8506 0,33% 516,959 65.725
Gases de Occidente 5.A. E.S P, 9,88% 20.642.811 2.963.068 9,88% 20.819.502 3.771.040
Zonagen S.A.S. 0,05% 1.056 85 0,05% 938 {109}
Sociedad Portuaria El Cayao S.A. E.S.P. 49,00% 89.340.595 15.484.021 49,00% 85.876.882 4.378
' 203.238.344 27.477.608 199.707.696 18.430.872

27. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es un detalle de los ingresos actividades ordinarias:

Junio, 2017 Diciembre, 2016

Transporte y distribucion de gas natural S 1.117.075.156 1.177.770.997
Generacidn y distribucién de energia 184.767.827 184.812.659
instalaciones y servicios técnicos 58.306.027 58.884.265
Ingreses por financiacidén no hancaria 44,947 .959 42.960.875
Ingresos por concesiones 102.191.775 93.994.655
Construccidn de concesiones (1) 61.401.343 315.228.011
Otros servicios 152.771.408 145.073.462
Método de participacion 75.466.782 49.586.541

S 1.836.928.277 2.068.311.465.

(1) La Comipafiia reconoce los ingresos de actividades ardinarias v los costos de acuerdo con la NIC 11- Contratos
de Construccidn, tefiendo en cuenta la etapa de finalizacién de |a construccién. Los ingresos se miden por el
valor razonable de |a contraprestacion recibida o por recibir, que-es muy cercana a fos costos incurridos
considerando gue los proyectos no superan el afio de construccién.
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28. COSTO DE VENTAS

El siguiente es un detalle de los costos de ventas:

Junio, 2017

Diciembre, 2016

58.972.214
86.152.711
13.268.529
8§12.012.050
315.228.011
2.231.530
56.558.269

Beneficios @ empleados S 62.453.367
Mantenimientos y materiales 64.787.822
Honorarios y asesorias 10.923.734
Costos generales 798.773.855
Construccidn de concesiones {Vernota 15) (1) 61.401.343
Impuestos 2.753.808
Depreciaciones y amortizaciones 64.646.348

5 1.0685.740.277

1.347.423.314

(1) Incluye los costos relacionados con la construccion de gasoductos y redes concesionadas que de acuerdo a lo
que indica fa NIC 11 —Contratos de Construccion se deben recanocer los costos e ingresos relaciohados en [a
ejecucién de obras, ampliaciones o modificaciones a las-redes que no seéan de propiedad de'la Compafiia. Estos
ingresos reflejan las construcciones a las redes y gasoductos concesionadas clasificadas asi bajo la CINIIF 12 -

Acuerdos de Concesidn de servicios.

29. GASTOS OPERACIONALES

El siguiente es un detalle de los gastos operacionales:

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Beneficios a empleados S 47.812.178 47.404.539
Honorarios 16.975.817 24,947,777
Mantenimientos y materiales 3.285.401 4.958.395
Gastos generales administrativos 18.117.890 21,945.562
Deterioros 13.112.897 18.122.061
Provisiones 1.038.276 9,225,096
impuestos administrativos 24.782.815 23.162.072
Depreciaciones.y amortizaciones 15.170.293 15.161.378
S 140.296.567 164.926.880
El nitmero de empleados es el siguiente:
Junio, 2017 Diciembre, 2016
Directos 1.967 1.946
Aprendices 58 63
Temporales 281 282
Nimero de empleados 2.306 2,291
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30. INGRESOS FINANCIERQS

El siguiente es un detalle de los ingresos financieros:

lunio, 2017 Diciembre, 2016
Rendimientos de titulos de deudas S 11.819.055 10.697.997
Rendimientos de inversiones. - 208.740
Diferencia en cambio 36.180.162 15.907.242
Otros ingresos financieros 3.367.175 6.108.649
s 51.366.392 32.922.628
31. GASTOS FINANCIEROS
El siguiente es un detalle de los gastos financieros:
Junio, 2017 Diciembre, 2016
Intereses obligaciones financieras S 94.565.819 66.789.100
Intereses bonos vy titulos emitidos 86.348.568 97.876.251
Diferencia en cambio 29,171,754 21.992.216
Otros gastos financiergs 9.744.391 9.624.176
5 219.830.532 196.281.743

32. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS Y COMPANIAS ASOCIADAS

De acuerdo a la “NIC 24 — Partes relacionada”: una parte relacionada es una persona o entidad que estd
relacionada con la entidad que prepara sus estados financieros en las cuales se podria ejercer control'o
control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad que
informa; o ser considerado miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que informa o de
una controladora de la entidad que informa. Dentro de la definicién de parte relacionada se incluye: a)
Personas y/o familiares relacionados con la entidad, entidades que son miembros del mismo grupo
(controladoras y subsidiarias), ascciadas o negocios conjuntos de'la entidad, planes de beneficio post-
empleo para beneficio de los empleados de una entidad gue informa o de una entidad relacionada.

Se consideran partes relacionadas:

1} Un vinculado econdmico es una persona o entidad que esta relacionada con alguna entidad del
grupo a través de transacciones como transferencias de recursos, servicios y obligaciones, con
independencia de que se cargue o no un precio. Para la Compariia se denominan transacciones
entre vinculados econdmicos todo hecho econdmico celebrado con los accionistas y entidades de

la controladora.

2} Los accionistas que individualmente posean mds del 10% del capital social de la Compafiia.

3} Personal clave de la gerencia: son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad de
planificar dirigir y controlar las actividades de la entidad directa o indirectamente, incluyendo
cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de la entidad, incluye al Presidente,

Vicepresidentes y miembros de Junta Directiva.
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4}  Entidades Subordinadas: Compafiias donde se ejerce control de acuerdo con la definicién de control
de codigo de comercioy la “NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados”.

5} Entidades Asociadas: compafifas donde se tiene influencia significativa, la cual generalmente se

considera cuando se posee una participacion entre el 20% y el 50% de su capital.

Operaciones con partes relacionadas
Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 no se llevaren a
cabo transacciones significativas de 1as siguientes caracteristicas:

»  Servicios gratuitos o compensados con cargo a una compaiiia relacionada.

« Préstamos que impliquen para el mutuario una obligacion que no corresponda a la esencia o

naturaleza del contrato de mutuo.

«  Préstamos con tasas de interés diferentes a los que ordinariamente se pagan o cobran a terceros
en condiciones similares de plazo, riesgo, etc.

El siguiente es el resumen de los activos y pasivos al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, con
sus accionistas, miembros de junta directiva, administradores, compafiias asociadas y otros entes

relacionados:

Juniog, 2017

Activos
Efectivo
Inversiones
Deudores

Pasivos
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar
Bonos y titulos emitidos

Ingresos
Venta de bienes

Venta de servicios

Financieros

Utilidad por el método de participacion
Otros ingresos

Egresos

Costos

Sueldos y salarios
Generales
Intereses

Miembros Personal
de la junta clave de la Otros
Accionistas directiva gerencia Asociadas refacionados Total
332.868 - - - 46,573.498 46.906.366
23.600 - - 580.526.442 480.307 581.040.349
- - 1.806.671 14.076.327 39.802 15.922.800
356.468 - 1.806.671 594,602,769 47.103.607 643.869.515
- - - - 175.446.831 175.446.831
55.287.971 - - 2,449,953 257.681 57.995.605
20.644 - - - - 20.644
55.287.971 - - 2.449.953 175.704.514 57.995.605
- - - 98.262 - 98.262
806 - - 33.695.041 935.501 34.631.348
4.239 - 23.319 - 804.236 831.794
- - - 75.466,782 - 75.466.782
- - - 21.664 - 21.664
5.045 - 23.319 109.281,749 1.739.737 111.049.850
- - - 12,049 230.882 242.931
- - 9.401.879 = - 9.401.879
- 190.762 364.911 32.488 572,773 605.261
154,280 - - - 9.580.389 10.290.342
154,280 190.762 9.766.790 44.537 10.384.044 10.582.861
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Diciembre, 2016

Activos
Efectivo
Inversiones
Deudores

Pasivos
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar
Bonos y titulos emitidos
Otros-pasivos

Ingresos
Venta de bienes

Venta de servicios
Financieros

Utilidad por el método de participacion

Otros ingresos

Egresos

Costos

Sueldos y salarios
Generales
intereses
Comisiones

Miembros Personal
de la junta clave de la Ctros
Accionistas directiva gerencia Asociadas relacionados Total

148.755 - S - 26,219.413 26.368.168
22.810 - - 580.488.718 482,245 580.993.773
42.900 - 3.032.551 9.644.758 36.512 12.757.121
214,465 - 3.032.551 590.133.476 26.738.570 620.119.062

- - - - 188.945.663 188.945.663
135.733.636 - 255,581 2.585.694 224.529 138.813.440
15.051.059 - - - - 15.051.059
- - 128.338 - - 128.338
150.784.695 - 383.919 2.599.694 189,170,192 342.938.500
- - - 89.949 = 89.949

- - - 43.092.887 873.093 43,965,980

4,533 - 2.225 - 713.540 720.298

- - - 49,586.541 - 49.586.541

- - 15.152 59.000 - 74,152
4.533 - 17.377 92.828.377 1.586.633 94.436.920

1.274 - - 4,923.313 204.906 5.129.453

- - 10.759.720 - - 10.759.720

- 314.065 955.682 68.259 660.531 1.998.537

710.072 - - - 10.847.387 11.557.459

- 59.684 - - - 59.684

711.346 373.749 11,715.402 4,991.572 11.712.824 29.504.893

A contihuacion se presenta la compensacion del personal clave de la gerencia en los semestres
terminados al:

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Salarios 12.155.580 10.759.720
Beneficios a los empleados 3.858.020 955.682
Total 5 16.013.600 11.715.402

La conformacién del personal clave de la gerencia en los semestres terminados en:

N° de ejecutivos

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Presidente 1 1
Vicepresidentes 4 5
Gerentes 31 29
Gerentes de area 19 17
Otros cargos de direccién 36 34
Total 91 86
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33. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos Promigas S.A. E.S.P. - Para el desarrollo de su objeto social, la Compafiia y sus
subordinadas han celebrado, entre otros, los siguientes contratos:

a. Por Escritura Pablica nimero 1629 del 16 de septiembre de 1976, la Compaiifa obtuvo del Gobierno
Nacional la concesidén para construir, operar, mantener, explotar y administrar un gasoducto de
servicio pablico para el transporte de hidrocarburos desde Ballenas, Departamento de la Guajira,
hasta las ciudades de Barranquilla y Cartagena, por un término de 50 afios, prorrogables por 20 afios
adicionales. Bajo los términos de la concesion, el Gobierno Nacional tiene un derecho preferencial
para el transporte de estos productos a través del gasoducto, pagando una tarifa corriente. La
Compafiia estara obligada a vender el gasoducto a la Nacion si asi lo exigiera el Gobierno al cumplirse
los primeros 30 afios del Contrato (2006} o al vencimiento de éste (2026) o de las prorrogas, al precio
acordado por las partes o con base en el avalto de un perito independiente. La Compafifa ne podréa
ceder o asignar el contrato, parcial o totalmente, sin previa aprobacion del Gobierno Nacional..

Mediante comunicacion del 11 de mayo de 2005, el Ministerio de Minas y Energia confirmé que no
ejerceria la opcion de compra que tenia para el afio 2006 sobre los gasoductos bajo concesién.

El detalle de los contratos de concesidn, por tramos de gasoductos, celebrados con el Gobierno
Nacional se incluyen en la nota 15.

b. Contratos con Compafifas distribuidoras de gas, con empresas generadoras de energia y con usuarios
industriales con consumos superiores a 100.000 pies ctibicos dia, por concepto de transporte de gas
natural del cliente por los sistemas de gasoductos que dispone la Compafifa. Estos contratos se
ajustan al marco regulatorio y sus términos de duracidn oscilan entre cinco y diez afios y se han
constituido las garantias necesarias y suficientes para la ejecucién y estabilidad de los contratos.

La administracién de la Compaiiia considera que no existen riesgos de pérdidas importantes en el
futuro como resultado de la ejecucién. de estos contratos y compromisos.

Compromisos de Gases del Pacifico 5.A.C. Gases del Pacifico 5.A.C. - mantiene una carta fianza por
1S$20.000.000 {$61.008.600) a favor del Estado Peruano por el plazo de un afio, en cumplimierto del
Contrato de Concesidn de Gas Natural en la Zona Norte del Perd.

Compromisos de la Compafiia Energética de Occidente S.A. E.S.P. - para el desarrollo de su objeto social,
la Compahia ha celebrado entre otros, contratos con compaiiias generadoras y comercializadoras de
energia para no quedar expuestos a la contratacién en bolsa de energia con el fin de cubrir la demanda,
asi:
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Tipo Inicio Tarifa Mes
Agente-vendedor Contrato contrato contrato  Fin contrato  $/kwh Mercade  referencia
PROENCA MNR. 11183 PLC 01/01/2014 31/12/2023 128 No regulado jun-11
COMPARIA 13581 PLC 01/01/2016 31/12/2017 135 Regulado: oct-11
EPM 26206 PLC 01/01/2017 31/12/2017 130.53 Regulado nov-13
EPM 26383 PLC 01/01/2017 31/12/2017 135.7 Regulado nov-13
EPSA 26413 PLC 01/01/2017 31/12/2017 140 Regulado nov-13
EPSA 28119 PLC 01/01/2017 31/12/2017 158.5 Regulado abr-14
EPSA 28120 PLC 01/01/2017 31/12/2017 lel.5 Reguiado abr-14
ISAGEN 28242 PLC 01/10/2017 31/12/2017 146.08 Regulado abr-14.
TERMOTASAIERQ 27880 PLC 01/01/2017 31/12/2017 157.98 Regulado abr-14
TERMOTASAJERO 27881 PLC 01/01/2017 31/12/2017 159.48 Regulado abr-14
TERMOTASAIERO 27883 PLC 01/01/2017 31/12/2017 161.48 Regulado abr-14
PROENCA'MNR 30253 PLC 01/01/2017 31/12/2020 167 Noregulado  ene-16
PROENCA MNR 31078 PiL.C 01/04/2017 31/12/2017 167 No regulado ene-16
EMGESA 32062 PLC 06/04/2017 31/12/2017 170.5 Regulado ene-17

Compromisos de Sociedad Portuaria el Cayao S.A. E.S.P. - Para el desarrollo de su objeto social, la
Compafiia ha celebrado, entre otros, los siguientes contratos:

a) Contrato de Concesién Portuaria No. 001 de 2015.

El Ministerio de Transporte mediante resolucién No. 594 del 5 de marzo de 2015, indica los
términos en los que se estableceria la concesién portuaria, para ocupar en forma temporal y
exclusiva una zona de uso publico por 20 afios, para desarrollar una plataforma de descarga,
tuberfa de gas submarina y conexidn en tierra al gasoducto conectado al Sisterna Nacional de
Transporte, para la importacién, exportacidn y cabotaje de gas natural licuado, en el
departamento de Bolivar, distrito de Cartagena de Indias, en la modalidad de servicio pdblico.
Dicho contrato fue celebrado el 17 de julio de 2015 mediante el Contrato de Concesién Portuaria
No. 001 de 2015, entre la Agencia Nacional de Infraestructura y la Compafifa.

Este contrato no se prorrogard automaticamente. Solo podré prorrogarse realizando el
procedimiento que. para tal efecto disponga [a normatividad vigente de! momento, en un plazo
no menor a 12 meses calendarios anterior a la fecha de expiracién del plazo de la concesion.

El plan de inversiones que ejecutd la Compafia desde el comienzo del contrato de concesidn,
ascendio a la suma de USD$50.020.665 lo cual es superior al cronograma y con el plan de
inversiones aceptado por la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI), el cual era de
USD$38.170.000; en tal sentido, la Compafiia estd revisando la aceptacion del mismo con la ANI.
Esta inversion quedé registrada en el estado financiero como un activo intangible con
amortizacion a 20 afios que es el periodo de tiempo del contrato de concesién revelado en la nota
15,

El valor de referencia del contrato de concesién portuaria equivale al valor presente neto de las
contraprestaciones que corresponde a la suma de USD$3.931.493 a ser pagados en 20 afios con
cuotas anuales. Ef pago debe hacerse en pesos colombianos.
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b} Contratos con termoeléctricas.

La Compaiiia celebro contratos con Zona Franca Celsia S.A. E.S.P., Termobarranguilla S.A. E.S.P. y
Termocandelaria S.C.A. E.S.P., el 29 de octubre de 2014, con el objeto de. prestarles servicios de
disefio, construccion, operacion y mantenimiento de la Terminal, para el recibo de importaciones
de Gas Natural Liguido - GNL, su almacenamiento, regasificacion y colocacién en el Punto de
Entrada al Sistema Nacional de Transporte — SNT: proveer la infraestructura portuaria de
almacenamiento, regasificacién y conexién al Punto de Entrada al SNT gue sea necesaria y
encargarse y responder por la construccién y administracién de la Terminal en los términos
establecidos en los contratos suscritos con ellos.

Los ingresos fijos anuales por valor de USD5$82.500.000 los cuales seran cancelados en 12 cuotas
iguales, distribuido segun el porcentaje de participacion de cada cliente. Este ingreso corresponde
a todos los costos de inversion, costos fijos de administracién, operacién y mantenimiento, y los
demds relacionados con la Terminal y la prestacién de los servicios. Este ingreso también incluye
la adquisicién y mantencion del Heel de GNL en la Terminal.

Adicionalmente, existe un ingreso variable que corresponde a todos los costos variables de
administracidn, operacién (incluyendo combustible y energia eléctrica), mantenimiento y los
demas relacionados con la Terminal y la prestacién de los servicios, tales como servicios de carga.
de GNL a bugues metaneros desde la Terminal, el cual serd cobrado de manera mensual de
acuerdo a los términos establecidos.

La fecha de inicio de operacién comercial fue en diciembre del 2016 con vigencia de diez (10) afios
hasta el 30 de noviembre de 2026, prorrogables 5 afios adicionales, si se informan 4 afios antes
de finalizar e} contrato.

Otros acuerdos.

El 1 de noviembre de 2014, se firmé con HOEGH LNG HOLDINGS LTD un acuerdo de explotacién y
servicios con respecto a una FSRU - Unidad Flotante de Almacenamiento y Regasificacion de GNL.
E! contrato tendrd una vigencia de 10 afios. '

Este contrato también incluye, un Acuerdo de Leasing Internacional — ILA por la FSRU y tiene un
valor anual durante la vigencia del contrato de USD$40.809.000 y permite una opcién de compra
en el afio 10 de USD$425.798.487.

Adicionalmente, celebrd contrato el 28 de noviembre de 2014 con SACYR INDUSTRIAL, S.L.U., para
la ingenierfa, obtencién y construccién de recepcidn, almacenamiento y regasificacion, del gas
natural liquido que se ubicara en Cartagena, Colombia. Este contrato tiene un valor totail estimado
de USD$105.893.610.

Compromisos de Gases de Occidente S.A. E.5.P. -- Para el desarrollo de su objeto social, la Compafia
ha celebrado, entre otros, los siguientes contratos:

a)

Lineas de créditos no usadas
A continuacidn se presenta los Compromisos en lineas de crédito no usadas:
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b)

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Garantias Bancarias s 6.573.114 6.573.114
Cupo de sobregiros 10.000.000 10.000.000
Cupos de tarjeta de crédito no utilizados - 240.000
Totai S 16.573.114 16.813.114

Los saldos pendientes de |as lineas de crédito no usadas y garantias no necesariamente representa
futuros requerimientos de caja porque dichos cupos pueden expirar y no ser usados total o
parcialmente.

Contrato Fideicomiso

La compafiia constituyd un Contrato de Fiducia Mercantil irrevocable de Administracion de
Recursos: Fideicomiso con Corficolombiana S.A. Programa GNCV-Iil a partir del afio 2012,
conforme’a lo dispuésto en el Acuerdo del Bono de Conversiones GNC-V (suscrito el 19 de enero
de 2015) de colaboracién para incentivar la comercializacion, distribucién y consumo de gas
natural comprimido vehicular en ef mercado del occidente del pals, en este se contempla.a Gases
de Occidente S.A. E.S.P. con la responsabilidad de Operador Administrativo.

Contratos de arrendamiento Leasing

En diciembre 30 de 2010 la Compaiiia suscribié un contrato de arrendamiento financiero con
Leasing Bancolombia S.A. Mo. 118992 para |a financiacién de la construccion de redes externas de
distribucion, asi como las estaciones de regulacién a las que haya lugar en los diferentes
municipios del Departamento del Valle del Cauca y Departamento del Cauca; este contrato se
activd en el mes de noviembre de 2013. El valor de este contrato asciende a la suma de
$37.799.666. Dicho contrato se encuentra registrado en el pasivo de obligaciones financieras
Contratos Leasing Largo Plazo. La vigencia dei contrato es de 10 afios, El saldo para este contrato
a 30 de junio de 2017 asciende a la suma de $27.577.263.

Compromisos Surtidora de Gas del Caribe 5.A. E.S.P. - Para el desarrollo de su objeto social, la Compaiiia
ha celebrado, entre otros, los siguientes contratos:

a.

Contratos de suministro de gas natural con Empresa Colombiana de Petrdleos {(Ecopetrol),
Chevron Petroleum Company, Pacific Energy, CNE oil & gas y Lewis y de transporte de gas con
Surtigas S.A. E.S.P. Estos contratos se ajustan al marco regulatorio y sus términos de duracion
oscilan entre uno y cinco afios y se han constituido fas garantifas necesarias y suficientes para la
ejecucion 'y estabilidad de los contratas.

Contratos con usuarios industriales y con empresas generadoras de energia con consumos
superiores a 100.000 pies ctbicos dia, por concepto de comercializacién de gas en boca de pozo
y comercializacion de capacidad de transporte de gas natural del cliente. Estos contratos se
ajustan al marco regulatorio y sus términos de duracion se ajustan a lo definido para el perfodo
de comercializacidon definido por ia regulacidn vigente, v se han constituide [as garantias
necesarias y suficientes para la efecucion y estabilidad de los contratos.

La administracién de la Compafifa considera que no existen riesgos de pérdidas importantes en el

futuro come resuitado de la ejecucion de estos contratos y compromisos.
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Contingencias

- Litigios y demandas
A 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 se tienen los siguientes litigios y demandas
individuales en contra, su cuantia es determinada por las pretensiones; no son reconocidos en
provisiones considerando que [a calificacion de los abogades que manejan cada proceso estd
calificada como remota o eventual:

Junio, 2017 Diciembre, 2016
Cantidad Valor Cantidad Valor

Litigios y demandas en contra
Reclamaciones de servidumbre

Entre $1y $1.000 40 ] 8.423.579 36 7.970.815

De $1.001 en adelante 3 4,815.219 7 5.317.018
Servidumbre 40 13.238.798 43 13.287.833
Procesos ordina rios:

Entre 51y $1.000 72 8.044.626 65 14,207.135

Entre $1.001 y $3.000 2 4,027.303 1 2.150,123

De $3.001 en adelante {1) 3 55.246.855 2 46.860.265
Ordinarios 77 67.318.784 65 14.207.135
Laborales . 48 5.413.949 51 7.273.558
Otros litigios y demandas 24 19.118.747 23 11.245.863
Total procesos 192 S 105.090.278 185 83.778.913
Derechos contingentes
Derechos contingentes {2} 95 S 61.949.726 96 s 61.308.076
Litigios y demandas 868 58.010.990 674 56.534.871
Total 963 S 119.960.716 770 S 117.842.947

{1) Al30de junio de 2017 incluye principalmente el proceso de Promigas sobre el Tribunal de Arbitramento
de Cosacol 5.A.S y Constructora Herrmanos Furlanetto Compafifa Andnima -Confurca sucursal Colombia,
integrantes del Consorcio Cosacol-Confurca, que se eéncuentra en el Consejo de Estado el recurso de
anulacién del Laudo Arbitral proferido por este Tribunal; no obstante, existe una provisién registrada por
valor de $25.622.380. La probabilidad de pérdida de este proceso es probable. Ademas de este proceso
se estdn liquidando intereses de mora, los cuales a 30 de junio de 2017 ascienden a $20.798.060.

{2) Inciuye proceso de Promigas contra La Nacion — Ministerio de Minas — CREG por concepto de nulidad de
las Resoluciones CREG: 018 de 2001, 014 de 2002, 089.-de 2004 y 120 de 2005 por US513,000,000.

A 30 de junio de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 se tienen 5 y 6 procesos sin cuantia,
respectivamente.
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En el curso de sus operaciones, Promigas y sus controladas estdn sujetas a diversas reglamentaciones
de orden legal inherentes a las empresas de servicios pablicos y de proteccién del medio ambiente. En
opinién de la administracién de estas Compafifas y de acuerdo a conceptos legales, no se han
identificado situaciones que puedan indicar posibles incumplimientos con esas normas que puedan
tener un impacto importante en los estados financieros,

Adicionalmente, se tiene las siguientes contingencias:

Promigas - En 2001 la Compafiia suscribié un Acuerdo Operative de Balance (AOB) con Chevron
Petroleum Company y durante el periodo reportado, se presentaron diferencias de orden contractual
ofiginadas por la interpretacion en la aplicacién del Acuerdo de Balance por parte de Chevron,
fundamentado en la entrada en vigencia de |as Resoluciones CREG 089 de 2013 y 088 de 2015, gue
explican entre otros temas, las disposiciones para el manejo de los desbalances de gas en el Punto
de Salida ¥ no en el Punto de Entrada, conllevando a una controversia por los montos facturados a
favor o en contra, a lo que se suman otras circunstancias excepcionales de orden econdmico,
regulatorio, de mercado y técnico que no hacen fiable medir un monto a conciliar, del que no
obstante [a Compafiia estima y reconoce como contingencia en $11.638.034, para no subvalorar sus
pasivos ante la incertidumbre en su medicién.

En mayo de 2017 el Tribunal Contencioso Administrativo de la Guajira confirmd la condena, dictada
en septiembre de 2014 por el Juzgado Segundo de Richacha, en donde la Compaiiia fue declarada
patrimonialmente responsable de la explosién del gasoducto Ballena — Barranquilla, en la via
Riohacha — Maicao, ocurrida en 2001. Las pretensiones son por $3.700.000, valor que se encientra
provisionado. Por lo anterior, Promigas interpuso una accién de Tutela y el mecanismo de revision
excepcional ante el Consejo de Estado.

Compaiia Energética de Occidente - E| 28 de junio de 2010 se constituyd la Compafiia Energética de
Occidente 5.A.S E.S.P., sede principal en Popayéan. Su objeto secial es la celebracion y ejecucion del
Contrato de Gestion para la realizacién de la gestidn administrativa, operativa, técnica y comercial,
la inversion, ampliacidn de coberturas, rehabilitacién y mantenimiento preventivo y correctivo de la
infraestructura del servicio y demas actividades necesarias para la prestacién de los servicios de
distribucion y comercializacién de energia eléctrica en el Departamento del Cauca, donde Gases de
Occidente S.A. E.S.P. como accionista gestor tiene una participacién del 51% con un aporte
acumulado al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 de 590.525.645,

La Compafifa Energética de Occidente S.A.S ES.P, firmd un contrato de Gestién con Centrales
Eléctricas del Cauca S.A. E.5.P., donde define las obligaciones del Accionista Gestor como:

El Accionista Gestor quien responde de manera solidaria, asumird todas las obligaciones
contempladas en la Oferta aceptada, asi como en el contrato firmado el 28 de junio de 2010, al tenor
de Jos articulos 1501 y 1603 del Cddigo Civil'y 871 del Codigo de Comercio, por su propia cuenta y
riesgo y serd responsable frente a Centrales Eléctricas del Cauca S.A. E.S.P. y a los usuarios de la
prestacién del servicio plblico domiciliario de energia eléctrica en el Area de Influencia, todo de
conformidad con los eronogramas definidos en el contrato yen los Anexos de la Oferta.
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Los compromisos asociados a la prestacién de los servicios de Distribucion y Comercializacion
incluyen obligaciones en relacidn con:

* Distribucién de energia eléctrica,

* Comercializacion de energia eléctrica.

e Lacompra de energia.

» La prestacion del servicio de energfa eléctrica a los usuarios del drea de influencia.
* Asuntos de régimen econdmico y tarifario.

¢ Medicion,

* Facturacidn y recaudo.

¢ Servicio al usuario.

* Organizar y poner en funcionamiento oficinas de atencién al cliente.

* Organizar y poner en funciecnamiento un centro de recepcidn de llamadas Call Center.
* Constituir un sistermna de recaudo iddneo en el area de influencia.

* Enla medida de lo posible, realizar convenios de recaudos con entidades financieras legalmente
constituidas para facilitar en el drea de influencia el pago del servicio por [os usuarios.

+ La informacion sobre los usuarios.

* Otras Obligaciones.

El 1 de junio 2016, se renueva la péliza de cumplimiento nimero 06 CU033708, cuya vigencia es del
5 de julio de 2016 al 05 julio de 2017, para el contrato de gestidn suscrito entre Compafiia Energética
de Occidente $.A.S. E.S.P. y Centrales Eléctricas del Cauca S.A. E.S.P., por valor de $22.078.556.

Al 30 de junio de 2017 vy al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia no tenia activos contingentes
por concepto de ingresos por recibir que se haya originado por alguna diferencia contractual con
alguna construccién de alguna red de distribucién, diferente a cualquier reconocimiento tarifario.
Tampoco se tenian pasivos contingentes por concepto de multas o sanciones impuestas por el
Gobierno en el desarrolio del contrato de concesién por posibles incumplimientas contractuales.

g7 (Continda)
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34. OPERACION POR SEGMENTO

La informacion por segmentos se estructura en funcién de las distintas lineas de negocio de Promigasy
sus controladas. Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido de acuerdo a
la estructura organizativa de la Compafifa que tiene en cuenta la naturaleza de servicios y productos
ofrecidos. La estructura de esta informacion estd disefiada como si cada linea de negocio se tratara de
un negocio auténomo y dispusiera de recursos propios independientes que se distribuyen en funcién de
los activos asignados a cada linea conforme a un sistema interno-de distribucién porcentual de costes.

Los segmentos de operacion de la compafiia estan conformados de la siguiente manera:

NEGOCIOS DE TRANSPORTE NEGOCIOS DE DISTRIBUCIGN

Transporte de Soluciones Integradas para la Distribucién de gas Distribucidn de energia Financiacion

Gas Natural  industria y generacidén de energia naturat eléctrica no hancaria

Compafptia Energética de
Promigas Pramisol Surtigas QOccidente Brilla
Promioriente Enercolsa Gases de Occidente
Transmetano Zonagen Gases del Caribe
Transoccidente Sociedad Portuaria el Cayao Efigas
Energia Eficiente Gases de la Guajira
Calidda

Gases del Pacifico
Qrion Contac Center

A continuacion se presentan los activos, pasives y estado de resultados por segmento:
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PROMIGAS S.A. E.S.P. Y SUBORDINADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2016
{En miles de pesos colombianos, a menos que se indigue otra denominactdn)

35. HECHOS OCURRIDQOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se conocieron hechos subsecuentes que tengan impacto sobre los estados financieros consolidados
entre el 1 de julio y.el 22 de agosto de 2017.

36. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros y las notas que se acompafian fueron aprobados para su emision de acuerdo con
el acta No.463 de Junta Directiva del 22 de agosto de 2017. Estos estados financieros y las notas que se

acomnpafian seran presentados en la Asamblea de Accicnistas de la Compaiiia el 26 de septiembre de
2017. Los accionistas tienen la facultad de aprobar o modificar los estados financieros de la Compafifa.
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PROMIGAS

CERTIFICADO DEL REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR DE PROMIGAS S.A.E.S.P.

A los sefiores Accionistas de Promigas S.A. E.S.P.

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico de Promigas S.A. ES.P.,
certifican que los estados financieros consolidados de la compafiia al 30 de junio de
2017, han sido tomados fielmente de los libros y que antes de ser puestos a su
disposicion y de terceros hemos verificado las siguientes afirmaciones contenidas en
ellos:

a. Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros consolidados
de la Compafiia al 30 de junio de 2017 existen y todas las transacciones
incluidas en dichos estados se han realizado durante los afios terminados en
esas fechas.

b. Todos los hechos econdmicos realizados por la Compafiia durante el
semestre terminado en 30 de junio de 2017 han sido reconocidos en los
estados financieros.

c. Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos)
y los pasivos representan probables sacrificios econdmicos futuros
(obligaciones), obtenidos a cargo de la Compaiiia al 30 de junio de 2017.

d. Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados de
acuerdo con la Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia.

e. Todos los hechos econdmicos que afectan a la Compafila han sido
correctamente clasificadas, descritos y revelados en los estados financieros.

Dando cumplimiento al Articulo 37 de la Ley 222 de 1995.

Para constancia se expide en Barranquilla a los veintidés (22) dias de agosto de dos
mil diecisiete (2017).

Atentamente,

pryy
Antonio Celia Martinez-Aparicio Johh Rodriguez Bemavides
Representante Legal Contador=""

T.P. 11628-T
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PROMIGAS

CERTIFICADO

En cumplimiento al Articulo 46 de la Ley 964 de 2005, certifico que toda la
informacién presentada a la Asamblea de Accionistas, tales como los estados
financieros consolidados y otros informes relevantes para el ptblico no contienen
vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacién
patrimonial o las operaciones de Promigas S.A. E.S.P.

Para constancia se expide en Barranquilla a los veintidés (22) dias de agosto de dos
mil diecisiete (2017).

Atentamente,

K

Antonio Celia Martinez-Aparicio
Representante Legal
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