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ENTORNO 
ECONÓMICO

ASPECTOS 
SECTORIALES
Y REGULATORIOS

Los síntomas de moderada recuperación 
de muchas economías y la menor 
volatilidad de la mayoría de los productos  
básicos fueron la nota predominante 
de este primer semestre de 2013. La 

Definición proyecto Loop del Sur: 
en noviembre de 2012, la CREG emitió 
la resolución tarifaria para el sistema 
de transporte de Promigas, quedando 
pendiente la aprobación del proyecto 
Loop del Sur, que permitirá abastecer 
la demanda del sistema en el sentido 
sur - norte con gas proveniente de los 
campos ubicados en el departamento 
de Sucre. Al momento de redactar 
este documento, la CREG había 
emitido la Resolución 068 de julio 
de 2013, en la cual aprobó los cargos 
regulados para el mencionado 
loop; los resultados fueron acordes 
con las expectativas de Promigas, 
primordialmente en cuanto a la 
inversión aprobada.

Metodología de distribución:
las bases metodológicas para 
discusión fueron publicadas en el 
último trimestre de 2012. Se espera 
la metodología oficial a finales del año 
en curso.

Remuneración de activos que 
cumplen su vida útil normativa: 
durante 2013 se dio inicio al proceso 
de valoración de los activos de 
transporte de Promigas ya que vence 

economía colombiana sigue creciendo 
dentro de lo previsto en un entorno aún 
complejo. Las recientes medidas del 
gobierno buscan alentar la productividad 
y el empleo.

su vida útil normativa, es decir, 20 
años desde su entrada en operación 
para efectos regulatorios.

Metodología para la 
remuneración de la planta
de gas natural importado:
la CREG emitió la resolución a través 
de la cual se establece el ingreso 
regulado por el uso de gas natural 
importado en generaciones de 
seguridad. Se encuentra en estudio 
la metodología para remunerar 
inversiones en confiabilidad al 
mercado de gas natural nacional.

Comercialización de gas natural: 
en agosto de 2013 la CREG emitió la 
Resolución 089 relacionada con la 
reglamentación de aspectos comerciales 
en el mercado mayorista de gas 
natural; las expectativas son buenas 
en términos generales, pero solo al 
inicio de su aplicación se podrán evaluar 
los resultados finales. Emitió también 
la Resolución 088, por medio de la 
cual liberó el precio del gas natural en 
boca de pozo a partir de 2014; medida 
que agentes del sector esperaban, 
como parte de los mecanismos de 
modernización del sector.
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RESULTADOS 
PORTAFOLIO
DE INVERSIONES
Transporte de Gas Natural

En Transmetano se estableció 
un nuevo récord de volumen 
transportado, el día 24 de mayo, 
con 54,75 Mpcd, reflejando el 
nivel de madurez que presenta el 
mercado atendido. Se expidieron 
durante el semestre que termina, las 
resoluciones CREG correspondientes 
a la construcción de los ramales que, 
a su vez, le permitirán al distribuidor 
de la zona iniciar operaciones en los 
municipios de Don Matías, Maceo, 
Santo Domingo y Yolombó. 

Transoriente tuvo un crecimiento del 
76% en los volúmenes transportados 
en relación con el primer semestre de 
2012, debido a la consolidación en la 
operación del campo Gibraltar. 

En cuanto a Transoccidente, el 
volumen transportado creció 23% 
con respecto a 2012; a partir de marzo 
alcanzó el 100% de su capacidad 
contratada. 

Las tres compañías cuentan con las 
certificaciones Icontec en los sistemas 
de gestión ISO y OHSAS, garantizando 
altos estándares de calidad en la 
prestación de sus servicios.

Promisol, en línea con sus objetivos 
estratégicos, adquirió 51% de 
Enercolsa, sociedad con amplia 
experiencia en diseño, construcción, 
operación y mantenimiento de 
centrales de cogeneración, que 
actualmente opera y mantiene 
55 MW de generación eléctrica. 
La compañía avanzó 90% en la 
ejecución del contrato de cambio de 
recubrimiento de algunos tramos del 
gasoducto de Promigas, proyecto 
que aunque concebido para 3 
años, se realizará en 20 meses. La 
operación y el mantenimiento en 
plantas de deshidratación y sistemas 
de compresión de gas en Ballena 
se han desarrollado excediendo los 
niveles exigidos contractualmente y 
cumpliendo los requisitos operativos 
y de seguridad.

OPERACIONES
Al finalizar el primer semestre del año, 
la longitud del sistema de gasoductos 
de Promigas era de 2367 km con una 
capacidad máxima de transporte de 545 
Mpcd. En este periodo el volumen de 
gas transportado fue de 368,8 Mpcd, 
superior en 14% al compararlo con 2012. 

El sector que más incidió en este 

incremento fue el eléctrico, con un 
aumento del 36%, producto de una 
baja oferta de energía hídrica.

Con excepción del industrial, debido 
a coyunturas en algunas de las 
empresas que consumen gas natural, 
los demás segmentos que atendemos 
incrementaron su demanda promedio.

VOLUMEN TRANSPORTADO POR SECTORES (MPCD)

2012

Termoeléctrico
Variación 36%

149,36

122,43

35,79

16,06

203,70

110,50

38,08

16,35

Industrial
Variación -10%

Doméstico
Variación 6%

GNCV
Variación 2%

2013
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Distribución de Gas Natural

Las distribuidoras vinculadas llevaron 
el servicio de gas natural a 87 000 
nuevas viviendas en Colombia, con lo 
que se alcanzaron 2,7 millones (40% 
del mercado nacional) en más de 470 
municipios en Colombia, favoreciendo 
a cerca de 11 millones de colombianos; 
en Lima - Perú, 21 000 viviendas 
accedieron al gas natural en el periodo 
en análisis.

Gases de Occidente continuó su 
plan de expansión, entrando a 3 
nuevos municipios durante el primer 
semestre: Bolívar, El Dovio y Versalles, 
todos en el departamento del Valle 
del Cauca. Fitch Ratings ratificó la 
calificación AAA para la emisión de 
bonos por $350 000 millones.

Surtigas fue clasificada como la 
quinta mejor empresa para trabajar 
en Latinoamérica, entre más de 2200 
que participaron en la encuesta Best 
Place to Work, y como la empresa 
con mejor clima laboral en Colombia, 
en la categoría de menos de 500 

colaboradores. Continuó su plan de 
expansión a través de gasoductos 
virtuales, atendiendo a tres nuevas 
poblaciones (San Benito de Abad, 
El Bagre y Zaragoza) y realizó una 
emisión de bonos por $200 000 
millones, a 10 y 20 años con una 
demanda de 1,64 veces la cantidad 
ofertada, con el fin de optimizar su 
estructura de apalancamiento. 

Gases del Caribe, en conjunto con 
sus filiales Efigas y Gases de La 
Guajira, llevó el gas natural a 43 320 
nuevos usuarios, para un total de 
1 248 410 en 214 poblaciones de 
los departamentos de sus zonas de 
influencia. También inició el proyecto 
para llevar el servicio de gas natural 
a más de 34 000 familias en 30 
nuevas poblaciones en Magdalena y 
Cesar aprovechando el potencial de 
producción de gas de nuevos campos 
de producción ubicados en dicha área.

Cálidda siguió apoyando al Gobierno 
peruano con su plan de masificación 
de gas natural en Lima y Callao, 
llegando a un total de 124 732 

usuarios conectados al servicio. En 
abril realizó una emisión de bonos 
internacionales por USD$320 
millones, con demanda de ocho 
veces el monto ofertado, recursos 
que permitirán mejorar su estructura 
de deuda y financiar su plan de 
expansión futuro.

Continuando con el desarrollo del 
programa Brilla, a junio de 2013 
se alcanzó la cifra de $834 000 
millones en créditos aprobados, 
que beneficiaron a más de 930 000 
familias. Con el fin de evaluar su 
impacto social, se adelantó un 
estudio entre usuarios del crédito 
y los resultados evidenciaron 
importantes resultados, entre los 
que se destacan que 28,7% de los 
usuarios tienen a Brilla como única 
opción de financiación y que 11,8% 
utilizan el crédito para sustituir un 
crédito no formal, reduciendo los 
gastos por intereses por familia en 
un monto equivalente al 5,6% de sus 
ingresos, con lo que se contribuye a 
reducir la pobreza en los estratos más 
necesitados. 

Distribución y Comercialización 
de Energía Eléctrica

La Compañía Energética de Occidente 
-CEO- finalizó el semestre prestando 
sus servicios a 299 727 usuarios en 
38 municipios del departamento del 
Cauca.

Se mantuvo el ritmo de inversiones 
en la modernización de la 
infraestructura eléctrica de su 
zona de influencia, en la eficiencia 
operativa, en la recuperación de 
energía y en los indicadores de 
calidad del servicio. El promedio móvil 
de pérdidas de energía a junio de 
2013 fue de 18,33%, 3,61 puntos 
menos que la lograda a diciembre 
de 2012, superando además los 
requerimientos contractuales que 
exigían un nivel del 28,1%. 

Cedelca confirmó el cumplimiento 
de los compromisos de inversión 
del primer bienio (2010 - 2012) del 
contrato de gestión.
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Ingresos Operacionales
Costos y Gastos
Ebitda
Utilidad Operacional
Otros Ingresos
Otros Egresos
Utilidad Neta

Resumen Estado de Resultados
(cifras en millones de pesos)

DIC-2012
144.165

110.756

58.006

33.409

131.835

35.536

150.892

%
-1,9

-25,7

26,0

77,0

115,3

-8,3

85,8

JUN-2013
141.360

82.241

73.108

59.119

283.801

32.572

280.383

Se presentaron mayores ingresos 
comparativamente con 2012 por 
transporte de gas, por la aplicación de 
las nuevas tarifas de transporte y por 
algunos trabajos especiales realizados 
a clientes. Este incremento no se ve 
reflejado en los resultados debido a la 
indemnización recibida a finales de 2012 
por la emergencia en el gasoducto frente a 
la isla Cabica ($21 604 millones).

Los costos y gastos muestran una 
disminución del 25,7%, originada 
principalmente por el menor gasto 
por depreciación por el cambio en el 
periodo de vida útil de los gasoductos, 
ya que a partir de 2013 se modificó la 
política de depreciación de los mismos, 
pasando su vida útil de 20 a 50 años. 
En octubre de 2012 se trasladaron 
al gasto los costos de la emergencia 
mencionada, los cuales se registraban 

como inversión ($15 038 millones).

En el Ebitda y la utilidad operacional se 
aprecian incrementos con respecto al año 
anterior, comportamiento consecuente 
con las razones antes expuestas.

Los otros ingresos no operacionales 
aumentaron 115,3%, debido a la utilidad 
obtenida en la venta de Promitel y a 
los dividendos en acciones recibidos 
de Cálidda ($35 500 millones), y 
disminuyeron por registro en 2012 de la 
indemnización recibida de parte de las 
aseguradoras por la emergencia en el 
gasoducto, correspondiente a periodos 
anteriores ($42 502 millones).

Acorde con los eventos explicados, la 
utilidad neta a junio de 2013 fue de 
$280 383 millones, que representa un 
crecimiento del 85,8%. 

utilidades retenidas a diciembre de 2012 
(correspondiéndole a Promigas $35 500 
millones), esta empresa realizó además 
el pago de la totalidad del préstamo que 
le fue otorgado en años anteriores por 
US$18,8 millones, el pago incluyó 100% 
de los intereses acumulados.

El pasivo corriente, que disminuyó 39,6%, 
y el crecimiento de los pasivos a largo 
plazo, fueron ocasionados por el pago 
de la totalidad de la deuda a entidades 

financieras con los recursos obtenidos de 
la emisión de bonos ya mencionada. En 
marzo se decretaron dividendos por $240 
841 millones.

En cuanto al patrimonio, cabe mencionar 
el traslado de la Revalorización 
del Patrimonio de recursos para el 
incremento del capital autorizado en 
$100 000 millones y la disminución de las 
valorizaciones en inversiones por la venta 
de Promitel. 

dic-12
174.427

377.390

2.055.973

2.607.790

408.146

690.364

1.098.510

1.509.281

2.607.790

%
69,2

6,8

-1,4

4,5

-39,6

39,0

9,8

0,6

4,5

jun-13
295.188

403.140

2.026.962

2.725.289

246.679

959.725

1.206.405

1.518.885

2.725.289

Activo
 Activo Corriente
 Activo Fijo Neto
 Otros Activos

Total Activos

Pasivo
 Pasivo Corriente
 Largo Plazo

Total Pasivos

Total Patrimonio

Pasivo + Patrimonio

Balance General
(cifras en millones de pesos)

ESTADOS 
FINANCIEROS 

El total de activos aumentó 4,5%, 
principalmente por el incremento del 
69% en los activos corrientes. Lo anterior 
dado que se recibieron los dineros por 
la venta de la participación accionaria 
en Promitel y de una nueva emisión de 
bonos por $500 000 millones, recursos 
utilizados primordialmente para la 
restructuración de las obligaciones 
financieras. El incremento en los activos 
fijos fue resultado de las inversiones en 
infraestructura, entre las que se destacan 

el cambio de recubrimiento en ciertos 
tramos del gasoducto, el cruce subfluvial 
alterno, el compresor de respaldo para 
la Estación Caracolí y la ampliación de la 
Estación Palomino.

Los otros activos disminuyeron 1,4% 
en la cuenta de Inversiones, por la venta 
de Promitel, en desarrollo de decisiones 
orientadas a disposiciones estratégicas. 
También disminuyó la inversión en Cálidda 
por la capitalización, en junio, de las 
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SISTEMAS DE REVELACIÓN 
Y CONTROL DE LA 
INFORMACIÓN FINANCIERA
Los mecanismos de monitoreo 
establecidos por Promigas en su 
sistema de control interno permiten 
garantizar, de manera razonable, que 
en el transcurso del primer semestre 
del año 2013 no hubo deficiencias de 
controles internos que hayan impedido 

registrar, procesar, resumir y presentar 
adecuadamente la información 
financiera; asimismo, no se ha tenido 
conocimiento de fraudes, errores 
malintencionados o manipulaciones en 
el informe de gestión o en los estados 
financieros.

AGRADECIMIENTOS

NORMAS SOBRE 
PROPIEDAD 
INTELECTUAL
Y DERECHOS DE AUTOR

A nuestros accionistas les agradecemos su confianza y su permanente apoyo. 
A toda la gente de Promigas nuestro reconocimiento  por su compromiso y su 
profesionalismo.

La empresa se ha asegurado de utilizar software debidamente licenciado en todos 
sus procesos. También cumple con todas las disposiciones vigentes relativas a los 
derechos de autor.
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ASAMBLEA GENERAL 
ORDINARIA DEL 26 DE 
SEPTIEMBRE DE 2013 
La Asamblea General de Accionistas 
de Promigas SA ESP en su reunión 
ordinaria del día 26 de septiembre de 
2013, con una asistencia del 88,55% 
de las acciones suscritas, aprobó, 
entre otros, el siguiente asunto:

Reforma Estatutaria. Se aprobó la 
modificación de los artículos Vigésimo 
Sexto y Trigésimo Primero, así:

FUNCIONES DE ASAMBLEA: 
“ARTÍCULO VIGÉSIMO SEXTO Son 
funciones de la Asamblea General de 
Accionistas:

a) 

(…)

o) Establecer de manera anual el 
 monto máximo hasta el cual se 
 realizarán transferencias de dinero 
 y demás bienes, a título gratuito o 
 a cualquier otro que pueda 
 asimilarse a este, efectuadas 
 a favor de personas naturales o 
 jurídicas, con y sin ánimo de lucro, 
 y que coadyuven a la promoción 

 de la imagen de la compañía, en 
 desarrollo y/o para el 
 cumplimiento de sus propósitos 
 dentro del marco de su 
 responsabilidad social empresarial”. 
 La Junta Directiva tendrá la facultad 
 de decidir cada año los sectores  
 específicos a los que podrán 
 dirigirse tales transferencias.

PARÁGRAFO PRIMERO: Todas las 
transferencias del literal (o) tendrán 
que ser aprobadas por la Junta 
Directiva.

FUNCIONES
DE LA JUNTA DIRECTIVA: 
“ARTÍCULO TRIGÉSIMO PRIMERO
La Junta Directiva tiene las facultades 
administrativas y los poderes 
necesarios para llevar a cabo el objeto 
y los fines de la sociedad. Lo que no se 
atribuye expresamente por ley o por 
estos estatutos a la Asamblea General 
de Accionistas o a determinados 
empleados o funcionarios de la 
sociedad es competencia de la 
Junta Directiva. Corresponde a esta 
especialmente:

a)

(…)

w) Autorizar al Presidente, en el marco 
 de la autorización anual o 
 específica que otorgue la Asamblea 
 General de Accionistas, la ejecución 
 de las transferencias de dinero y 
 demás bienes, de cualquier cuantía 
 a título gratuito o a cualquier 
 otro que pueda asimilarse a este, 
 efectuadas a favor de personas 
 naturales o jurídicas, con o sin 
 ánimo de lucro, y que coadyuven 
 a la promoción de la imagen de la 
 compañía, en desarrollo y/o para 
 el cumplimiento de sus propósitos  
 en el marco de su responsabilidad 
 social empresarial”.

También decretó un dividendo 
extraordinario pagadero en acciones 
a razón de 1 acción por cada 30 
acciones de las suscritas al 26 de 
septiembre de 2013, entregadas a un 
valor de $4290 cada una, las cuales se 
emitirán el 4 de octubre de 2013(1). 
Asimismo, un dividendo en efectivo 

de $116,00 por acción, pagadero así: 
$14,00 por acción sobre el número 
de acciones que resulten después 
de la emisión del 4 de octubre de 
2013, que se abonará cada uno de los 
meses desde octubre de 2013 hasta 
marzo de 2014 y se pagará el 21 de 
los respectivos meses, y un dividendo 
extraordinario de $32,00 por acción, 
sobre el nuevo número total de 
acciones en circulación, que se pagará 
el 21 de enero de 2014. 

(1) Estas nuevas acciones, al igual que la actual 
especie SDPromigas, no devengan dividendos 
de los decretados en marzo de 2013 sobre las 
utilidades de 2012, pero sí devengarán dividendos 
sobre las utilidades del primer semestre de 
2013 que se decreta igualmente para todas las 
especies de acciones de Promigas vigentes, es 
decir, Promigas y SDPromigas. Por lo anterior, se 
realizará el traslado de los saldos en acciones de 
la actual especie SDPromigas a un nemotécnico y 
un ISIN que serán definidos por la BVC y Deceval 
respectivamente en su momento, en razón a que sí 
tienen incorporados dividendos a partir de octubre 
de 2013. En la próxima asamblea de marzo de 
2014 se decretarán dividendos para el 100% de 
las acciones en circulación sobre las utilidades del 
ejercicio correspondiente al segundo semestre 
de 2013, unificando las dos especies de acciones 
actualmente vigentes y normalizando el pago de 
dividendos sobre todas las acciones en circulación.
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